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TERMO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE NOTAS COMERCIAIS ESCRITURAIS,
EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA PELO RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA VIABAHIA CONCESSIONARIA DE
RODOVIAS S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

VIABAHIA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS S.A., sociedade por agdes com
registro de companhia aberta perante a Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM")
categoria "B”, em fase operacional, com sede na Cidade de Salvador, Estado do
Bahia, na Rua do Jaracatia, n° 106, Edificio JBB Center, loja 01 a 11, Sala 1 a 10,
Caminho das Arvores, CEP: 41.820.665, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“"CNPJ/MF") sob n® 10.670.314/0001-55, com seus
atos constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado da Bahia ("JUCEB"), sob
o NIRE n© 29.300.030.121, neste ato representada nos termos do seu estatuto social
(“Emitente”);

e, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira, com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP
22.640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n© 36.113.876/0001-91, nomeada, neste ato,
nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, neste ato representada na
forma do seu estatuto social (*Agente Fiduciario”), na qualidade de representante
dos titulares de Notas Comerciais Escriturais (conforme definido abaixo) (“Titulares
de Notas Comerciais Escriturais”);

sendo a Emitente e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como
“Partes” e, individual e indistintamente, como “Parte”;

RESOLVEM firmar o presente “Termo da 12 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais
Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo Plblica pelo Rito de Registro
Automatico de Distribuicdo, da ViaBahia Concessionaria de Rodovias S.A.” ("Termo
de Emissao”), a ser regido pelas seguintes clausulas, termos e condicoes:

1. DAS AUTORIZAGOES

1.1. Autorizacdo da Emitente: A Emissdo (conforme definido abaixo) é realizada e

o presente Termo de Emissdo € celebrado de acordo com a reunido do conselho de
administracdao da Emitente, realizada em 06 de maio de 2024 (“Aprovacdo Societdria
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da Emitente”), na qual foram aprovadas, dentre outras matérias, (i) as condigOes da
emissdo das notas comerciais escriturais, objeto deste Termo de Emissao, conforme
disposto nos artigos 45 e seguintes da Lei n©® 14.195, de 26 de agosto de 2021,
conforme alterada ("Emissdao”, “Lei n® 14.195” e “Notas Comerciais Escriturais”,
respectivamente); (ii) as condicdes da oferta publica de distribuicdo pelo rito de
registro automatico de distribuicdo das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da
Lei n© 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei de Valores
Mobilidrios”), da Resolugao CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada
(“Resolucdo CVM 160") e das demais disposicoes legais aplicaveis (“Oferta”); e (iii) a

autorizagdo aos diretores da Emitente ou seus procuradores, para discutir, negociar
e definir os termos e condigdes finais das Notas Comerciais Escriturais, inclusive para
celebrar todos os documentos e praticar todos os atos necessarios e/ou convenientes
a efetivacdo da Oferta e a Emissao, em especial, no que diz respeito a este Termo de
Emissdo, o Contrato de Distribuicdo (conforme definido abaixo) e a contratacdo dos
prestadores de servicos da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando, o Coordenador
Lider, o Agente Fiduciario, os assessores legais, o Banco Liquidante e Escriturador,
bem como celebrar todos os documentos necessarios para o depdsito das Notas
Comerciais Escriturais na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo - Balcdao B3 (*"B3").

2. DOS REQUISITOS

2.1. AEmissdo, nos termos da Resolugdo CVM 160, sera realizada com observéancia
aos requisitos abaixo.

2.2. Rito de Registro Automatico na CVM e Dispensa de Divulgacdo de Prospecto.

2.2.1. A Oferta sera registrada na CVM sob rito de registro automatico de
distribuicdo, com dispensa de analise prévia, nos termos do artigo 26, incisos V, “a”
da Resolugdo CVM 160, de acordo com o artigo 19 da Lei de Valores Mobilidrios e das
demais disposicOes legais e regulamentares aplicaveis, por se tratar de oferta publica
de valores mobiliarios (i) representativos de divida; (ii) destinados exclusivamente a
Investidores Profissionais (conforme definido abaixo); e (iii) de emissdao de
companhia com registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM.

2.2.2. Nesse sentido, nos termos do artigo 99, inciso I da Resolugdao CVM 160, pelo
rito e publico-alvo adotados: (i) sera dispensada a necessidade de divulgacdo de um
prospecto para realizacdo da Oferta; (ii) a CVM ndo realizard a analise dos
documentos da Oferta nem de seus termos e condigdes.
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2.3. Registro na ANBIMA

2.3.1. Por se tratar de distribuicdo publica sob o rito de registro automatico de
distribuicdo, a Oferta sera objeto de registro na ANBIMA, nos termos dos artigos 15
e 18 do documento “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, parte integrante
do “Cddigo de Ofertas Publicas”, sendo ambos expedidos pela ANBIMA e em vigor
desde 1° de fevereiro de 2024 (em conjunto, *Cdédigo ANBIMA"), em até 7 (sete) dias
contados data do Anuncio de Encerramento.

2.4. Arquivamento e Publicacdo das Aprovacdo Societarias

2.4.1. A Aprovacao Societaria Emitente sera arquivada perante a JUCEB e publicada
no jornal “Tribuna da Bahia” (“Jornal de Publicagdo”), com divulgacdo simultédnea da

integra do referido documento na pagina do Jornal de Publicagdo na rede mundial de
computadores, que devera providenciar certificacdo digital da autenticidade dos
documentos mantidos nas paginas proprias, emitidas por autoridade certificadora
credenciada, no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileiras (ICP-Brasil),
conforme legislagdo em vigor. A Emitente devera protocolar a Aprovacdo Societaria
Emitente perante a JUCEB no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis (conforme definido
abaixo) contados da respectiva realizacdo, sendo certo que o registro de que trata
esta clausula devera ser efetivado em até 30 (trinta) Dias Uteis contados do referido
protocolo, observado que tal prazo podera ser prorrogado por igual periodo em caso
de exigéncias por parte da JUCEB.

2.4.1.1. A Emitente devera enviar ao Agente Fiduciario: (i) 1 (uma) copia
eletronica (PDF) da Aprovagao Societaria Emitente, com a devida chancela digital da
JUCEB, devidamente registrada perante a JUCEB, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis
contados do deferimento do seu respectivo registro; e (ii) 1 (uma) copia eletrénica
(PDF) da publicagdo mencionada na Clausula 2.4.1 acima, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data da referida publicaco.

2.5. Publicacdo deste Termo de Emissdo e seus Eventuais Aditamentos.

2.5.1. Este Termo de Emissdo e seus eventuais aditamentos deverdo ser
disponibilizados no endereco eletrénico da Emitente
(https://viabahiasa.com.br/downloads/) e do Agente Fiduciario
(https://www.oliveiratrust.com.br/) em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da Data da
Primeira Integralizagao, no caso do Termo de Emissao, ou de sua respectiva
assinatura nos casos de eventuais aditamentos.
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2.6. Depoésito para Distribuicdo Primaria, Negociacdo Secundaria e Custédia

Eletronica

2.6.1. As Notas Comerciais Escriturais serdao depositadas para: (i) distribuicdo no
mercado primario, por meio do MDA - Moédulo de Distribuicdo de Ativos (*MDA"),
administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (ii) negociacdo no mercado secundario, por meio
do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21"”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociacles liquidadas financeiramente e as
Notas Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3.

3. DO OBJETO SOCIAL DA EMITENTE E DAS CARACTERISTICAS DA
EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emitente. A Emitente tem por objeto social Unico e exclusivo
a exploracdo da infraestrutura e da prestacdo do servigo publico de recuperacdo,

operacdo, manutencdo, monitoragao, conservagao, implantacdo de melhorias e
ampliacdo de capacidade do Sistema Rodoviario (“Concessdo”), compreendendo as
seguintes rodovias, Rodovia BR 116/BA, trecho Feira de Santana - Div. BA/MG, com
extensao de 554,1 Km, Rodovia BR 324/BA, trecho Salvador - Feira de Santana, com
extensao de 113,2 Km, Rodovia BA 526, trecho Entr. BR 324 - Entr. BA 528, com
extensdo de 9,3 Km e Rodovia BA 528, trecho Entr. BA 526 - acesso a Base Naval
de Aratu, com extensdo de 4 Km, e demais servicos complementares necessarios a
exploracao da Concessao, segundo padrdes fixados na legislacdao e regulamentos,
sendo expressamente vedada qualquer alteragdao do objeto social.

3.2. Destinacdo de Recursos. Os recursos liquidos captados pela Emitente por meio
das Notas Comerciais Escriturais serdao utilizados pela Emitente para realizacdo da
amortizacdo da parcela Unica do Subcrédito E1, da Categoria de Crédito “E” prevista
no Contrato de Financiamento Mediante Abertura de Crédito n® 12.2.1240.1
celebrado entre a Emitente, o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social - BNDES, em 11 de fevereiro de 2012, conforme aditado de tempos em tempo
(“Contrato de Financiamento”), e os recursos remanescentes para usos gerais,
incluindo reforgo de caixa e possibilidade de liability management.

3.2.1. A Emitente enviard ao Agente Fiduciario declaracdo, em papel
timbrado, assinada pelos representantes legais, atestando as destinagdes dos
recursos, em até 1 (um) ano contado da Data de Emissdo (conforme definido
abaixo), acompanhada do fluxo de caixa da Emitente e da evidéncia da
Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), demonstrando o recebimento dos
valores para a gestdo ordinaria dos negdcios da Emitente, podendo o Agente
Fiducidrio solicitar, justificadamente, a Emitente todos os eventuais
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esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios, incluindo,
mas ndo se limitando, qualquer documento comprobatério que julgar necessario
para fins da correta verificagdo da destinagdao dos recursos.

3.3. Numero da Emissdo. A Emissdo constitui a 128 (primeira) emissdao de Notas
Comerciais Escriturais da Emitente.

3.4. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo sera de R$ 60.000.000,00
(sessenta milhdes de reais), na Data de Emissao (“Valor Total da Emissao”).

3.5. Séries. A Emissao sera realizada em série Unica.

3.6. Banco Liquidante e Escriturador.

3.6.1. As fungbes de banco liquidante serao exercidas pelo BANCO
BRADESCO S.A., instituicdo financeira com sede no Nucleo Cidade de Deus s/n©,
Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo, inscrito no CNPJ/MF sob
n° 60.746.948/0001-12 (“Banco Liguidante”).

3.6.2. As fungOes de escriturador mandatario serdo exercidas pela BANCO
BRADESCO S.A., acima qualificado (“Escriturador”). O Escriturador sera
responsavel por realizar a escrituragdo das Notas Comerciais Escriturais entre
outras responsabilidades definidas nas normas editadas pela CVM e pela B3.

3.7. Procedimento de Distribuicdo. As Notas Comerciais Escriturais serao objeto de
distribuicdo publica, pelo rito de registro automatico de distribuicdo, nos termos da
Resolugcdo CVM 160, sob o regime de garantia firme de colocacdao da totalidade das
Notas Comerciais Escriturais, com a intermediacdo de instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (“Coordenador Lider”),
nos termos do “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e Distribuicdo Publica pelo Rito
de Registro Automatico, sob o Regime de Garantia Firme de Colocagdo, de Notas
Comerciais Escriturais, em Série Unica, da 12 (Primeira) Emissdo da ViaBahia

Concessionaria de Rodovias S.A."”, a ser celebrado entre a Emitente e o Coordenador
Lider (“Contrato de Distribuicdo”), e de acordo com os procedimentos operacionais
da B3.

3.7.1. O plano de distribuicdo seguira o procedimento descrito no artigo 49
da Resolugao CVM 160 (“Plano de Distribuicao”), conforme previsto no Contrato de
Distribuicdo. Para tanto, o Coordenador Lider organizara a colocacdo das Notas
Comerciais Escriturais perante os Investidores Profissionais que desejarem efetuar

investimentos nas Notas Comerciais Escriturais, a seu exclusivo critério.
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3.7.2. As Notas Comerciais Escriturais poderdao ser negociadas nos mercados
regulamentados de valores mobilidrios, entre Investidores Profissionais (conforme
definido abaixo). Nao obstante, nos termos do artigo 86, inciso II, da Resolugao
CVM 160, as Debéntures poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de
valores mobiliarios: (i) depois de decorridos 6 (seis) meses contados da data de
encerramento da Oferta, entre investidores qualificados, assim definidos nos termos
do artigo 12 da Resolugao CVM 30 (“Investidores Qualificados”); e (ii) depois de

decorrido 1 (um) ano contado da data de encerramento da Oferta, entre o publico
investidor em geral, sendo que a negociacdo das Notas Comerciais Escriturais
devera sempre respeitar as disposicdes legais e regulamentares aplicaveis.

3.7.3. Nos termos da Resolucao CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (“Resolucdao CVM 30"), e para fins da Oferta, serao considerados

“Investidores Profissionais”: (a) instituicdes financeiras e demais instituicbes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil; (b) companhias seguradoras
e sociedades de capitalizacdo; (c) entidades abertas e fechadas de previdéncia

complementar; (d) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos
financeiros em valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que,
adicionalmente, atestem por escrito sua condicdo de investidor profissional
mediante termo préprio, de acordo com o Anexo A da Resolugdo CVM 30; (e) fundos
de investimento; (f) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida
por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM;
(g) agentes auténomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relacdo a seus recursos
proprios; (h) investidores ndo residentes; e (i) fundos patrimoniais.

3.7.4. Os regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos
Estados, pelo Distrito Federal ou por Municipios sdo considerados Investidores
Profissionais apenas se reconhecidos como tais conforme regulamentagao especifica
do Ministério da Previdéncia Social.

3.7.5. Ndo havera preferéncia para subscricdo das Notas Comerciais
Escriturais pelos atuais acionistas da Emitente.

3.7.6. Ndo havera distribuicdo parcial das Notas Comerciais Escriturais no
ambito da Oferta.

3.7.7. Ndo sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado
contrato de garantia de liquidez para as Notas Comerciais Escriturais. Ndo sera
firmado contrato de estabilizacdao de preco das Notas Comerciais Escriturais no
mercado secundario.
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4. DAS CARACTERISTICAS GERAIS DAS NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS

4.1. Local de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, o local de emissdo das

Notas Comerciais Escriturais sera o municipio de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo.

4.2. Data de Emissao. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das

Notas Comerciais Escriturais sera 10 de maio de 2024 (“*Data de Emissdo”).

4.3. Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de

inicio da rentabilidade serd a data da primeira integralizacdo das Notas Comerciais
Escriturais (“"Data de Inicio da Rentabilidade” e “Data da Primeira Integralizacdo”,
respectivamente).

4.4. Forma, Tipo e Comprovacao da Titularidade das Notas Comerciais Escriturais.

As Notas Comerciais Escriturais serdo emitidas sob a forma escritural, sem a emissao
de cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade
das Notas Comerciais Escriturais sera comprovada pelo extrato emitido pelo
Escriturador, na qualidade de responsavel pela escrituracdo das Notas Comerciais
Escriturais, e, adicionalmente, com relagdo as Notas Comerciais Escriturais que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por
esta extrato em nome do Titular de Notas Comerciais Escriturais, que servird como
comprovante de titularidade de tais Notas Comerciais Escriturais.

4.5. Garantia: As Notas Comerciais Escriturais contardo com garantia internacional
na forma de carta de crédito (standby letter of credit) emitida sobre lei estrangeira,
nos termos desta cladusula (“*Garantia Estrangeira”).

4.5.1. Garantia Estrangeira. Como garantia pelo pagamento pontual e

integral de todos e quaisquer valores, principais ou acessorios, incluindo o saldo
devedor do Valor Nominal Unitario (conforme definido abaixo), Remuneragdo
(conforme definido abaixo), os Encargos Moratérios (conforme definido abaixo) e
multas, devidos pela Emitente nos termos das Notas Comerciais Escriturais e deste
Termo de Emissdo, bem como todo e qualquer acessoério ao principal, inclusive
qualquer custo ou despesa necessarios e comprovadamente incorridos pelo Agente
Fiduciario e/ou pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais em decorréncia de
processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais e/ou,
quando houver, verbas indenizatdrias devidas diretamente pela Emitente no ambito
de qualquer processo judicial, administrativo ou arbitral bem como no ambito da
Emissdo, necessarios a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas decorrentes
das Notas Comerciais Escriturais e/ou deste Termo de Emissdo, nos termos da Lei
n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Cédigo Civil”), incluindo
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o Valor Nominal Unitario, a Remuneragdo, os Encargos Moratoérios, e os custos e
despesas incorridos e a serem incorridos em relacdo a emissao das Notas
Comerciais Escriturais, a penas convencionais, honorarios advocaticios, custas e
despesas judiciais ou extrajudiciais, que sejam de responsabilidade da Emitente,
bem como quaisquer outros acessoérios decorrentes ou oriundos da emissdao das
Notas Comerciais ou deste Termo de Emissao, (*Obrigacdes Garantidas”), limitadas
ao valor de R$ 61.000.000.000,00 (sessenta e um milhdes de reais) (“Valor Maximo
Garantia Estrangeira”), as Notas Comerciais serao garantidas por garantia na forma
carta de crédito (standby letter of credit), em termos satisfatorios ao Coordenador

Lider, regida regida pela brochura International Standby Practices of International
Chamber of Commerce Publication 590 (*ISP98") e subsidiariamente pelas leis da
Espanha, emitida pelo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., sociedade constituida
e validamente existente de acordo com a legislagdo espanhola, com sede em Plaza
de San Nicolds, 4 48005 Bilbao (Vizcaya), Espanha, e inscrita no nimero de
contribuinte fiscal A48265169 (a “Garantidora”), por meio do qual a Garantidora
obrigar-se-a perante os Titulares de Notas Comerciais Escriturais como principal
pagadora pelo pagamento de até o Valor Maximo da Garantia Estrangeira, de acordo
com os termos e condi¢cdes do instrumento denominado “Standby Letter of Credit
For Up To BRL 61.000.000,00 (SIXTY-ONE MILLION BRAZILIAN REAIS)”, a ser
emitido pela Garantidora, em favor dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
representados pelo Agente Fiduciario, e seus eventuais aditamentos.

4.5.1.1. A emissdo, pela Garantidora, da Garantia Estrangeira, assim como sua
validade e exequibilidade de acordo com a ISP 98 e, subsidiariamente com as leis
espanholas, sera confirmada ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante
dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, por meio de parecer juridico emitido
e entregue por Cuatrecasas SA. S, escritorio de advocacia especializado de tal
jurisdicdo estrangeira, enderecado ao Agente Fiduciario.

4.5.1.2. Em razao do Agente Fiducidrio ndo possuir acesso ao sistema de
comunicacdo da Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunications
(“Swift”), a Garantia Estrangeira contard com a figura do Banco Bradesco S.A.
como banco avisador (advising bank), que exercera a funcdo de intermediar, via
Swift, as comunicagdes entre o Garantidor e o Agente Fiduciario.

4.5.1.3. Cabe ao Agente Fiducidrio requerer o acionamento da Garantia
Estrangeira, conforme fungdo que lhe é atribuida neste Termo de Emissdo, em
especial na Clausula 4.5.1.4. abaixo, ao Banco Bradesco S.A, na qualidade de
agente comunicador (advising bank), nos termos da Garantia Estrangeira, e o
Banco Bradesco S.A. devera entdo enviar a notificacdo de acionamento da
Garantia Estrangeira a Garantidora, uma vez verificada qualquer hipdtese de
insuficiéncia de pagamento de quaisquer Obrigacdes Garantidas. A Garantia
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Estrangeira é limitada ao Valor Maximo Garantia Estrangeira, e podera ser
executada e exigida pelo Agente Fiduciario quantas vezes forem necessarias até a
integral e efetiva quitacao de todas as Obrigacdes Garantidas, até o limite do Valor
Maximo Garantia Estrangeira, sendo certo que a ndo execugdao da Garantia
Estrangeira por parte do Agente Fiduciario ndo ensejara, em qualquer hipotese,
perda do direito de execucdo da Garantia Estrangeira pelos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais ou renlincia de quaisquer direitos pelos Titulares de Notas
Comerciais.

4.5.1.4. Se, por qualqguer motivo, a Garantidora for chamada a satisfazer a
Garantia Estrangeira, ndo estara adstrita a prévia consulta a Emitente para efetuar
o pagamento das quantias devidas, nem estara obrigada a verificar a legitimidade,
validade ou regularidade da exigéncia, discuti-la com o Agente Fiduciario, ou
Banco Bradesco S.A, na qualidade de agente comunicador (advising bank), ou
cumprir quaisquer outras formalidades. A Emitente estd ciente de que a
Garantidora, como emissora da Garantia Estrangeira, tera o dever incondicional
de honrar solicitacdes de pagamento apresentadas pelo Agente Fiduciario, via o
Banco Bradesco S.A., desde que em conformidade com as condigdes contidas na
Garantia Estrangeira, nos exatos termos da Garantia Estrangeira, se e quando o
Agente Fiduciario assim determinar e sujeito, unicamente, a mera alegacao do
Agente Fiduciario de se ter configurado inadimplemento, parcial ou total, das
Obrigacdes Garantidas.

4.,5.1.5. Uma vez comprovado pela Emitente o adimplemento integral das
Obrigacbes Garantidas, a Garantia Estrangeira sera considerada liberada e a
Garantidora exonerada, devendo o Agente Fiduciario tomar todas as medidas para
a formalizagdo da liberagdo e exoneracdo da Garantidora no é@mbito da referida
garantia em até 2 (dois) Dias Uteis da referida comprovacdo, sendo certo que ndo
serd necessaria a realizacdo de Assembleia Geral dos Titulares de Notas
Comerciais ou tampouco qualquer anuéncia dos Titulares de Notas Comerciais
para formalizar a liberacdo da Garantia Estrangeira.

4.5.1.6. A Emitente se obriga a entregar ao Banco Bradesco S.A., na qualidade
de agente comunicador (advising bank), em até 10 (dez) Dias Uteis contados da
data de assinatura do presente Termo de Emissdao, o instrumento da Garantia
Estrangeira devidamente revestido de todas as formalidades legais aplicaveis,
nacionais e estrangeiras, bem como cépia do parecer juridico do assessor legal
especializado da jurisdicdo da Garantidora enderecado ao Agente Fiducidrio, e
posteriormente o Banco Bradesco S.A. enviarda as vias recebidas de tais
documentos ao Agente Fiduciario, sendo certo que qualquer pagamento efetuado
pela Garantidora deve ser efetuado fora do ambito da B3 em até 5 (cinco) Dias
Uteis.
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4.6. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto neste Termo de Emissao,
as Notas Comerciais Escriturais terao prazo de 579 (quinhentos e setenta e nove)

dias contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 10 de dezembro de
2025 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses de vencimento antecipado
das obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, de Resgate Antecipado

Facultativo ou de resgate antecipado total decorrente de Oferta de Resgate
Antecipado (conforme definido abaixo) da totalidade das Notas Comerciais
Escriturais, com o consequente cancelamento da totalidade das Notas Comerciais
Escriturais que forem resgatadas, e nos termos da legislagdo e regulamentacgao
aplicaveis e deste Termo de Emissdo.

4.7. Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Notas Comerciais

Escriturais sera de R$ 1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal
Unitario”).

4.8. Quantidade de Notas Comerciais Escriturais Emitidas. Serdao emitidas 60.000
(sessenta mil) Notas Comerciais Escriturais.

4.9. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizacao.

4.9.1. A integralizagdo das Notas Comerciais Escriturais no mercado primario
sera realizada de acordo com os procedimentos adotados pela B3, a vista, em
moeda corrente nacional, no ato de subscricdo, admitindo-se uma ou mais
subscricOes e integralizacbes em cada data de integralizacao. Na data da primeira
integralizagdo (“"Data de Integralizacdo”), a integralizacdo das Notas Comerciais

Escriturais sera realizada pelo seu Valor Nominal Unitario. Caso quaisquer Notas
Comerciais Escriturais venham a ser integralizadas em qualquer data diversa e
posterior a primeira Data de Integralizacdo, as integralizagdes das Notas
Comerciais Escriturais serdo realizadas pelo Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracgao calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacao,
até a respectiva data de subscrigdo e integralizagdo.

4.9.2. As Notas Comerciais Escriturais poderdo ser subscritas com agio ou
desagio, a ser definido, pelo Coordenador Lider, no ato de subscricdo das Notas
Comerciais Escriturais, sendo certo que, caso aplicavel, o dgio ou desagio sera o
mesmo para todas as Notas Comerciais Escriturais integralizadas em uma mesma
data de integralizacdo, a exclusivo critério do Coordenador Lider, conforme
previsto no Contrato de Distribuicao.

4.10. Atualizacdo Monetéria das Notas Comerciais Escriturais. O Valor Nominal

Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Notas Comerciais
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Escriturais ndo sera atualizado monetariamente.

4.11. Remuneracao das Notas Comerciais Escriturais. Sobre o Valor Nominal

Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Notas Comerciais
Escriturais, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a variagdao acumulada de
100% (cem por cento) das taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros
de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela
B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet
(http://www.b3.com.br) (*Taxa DI"), acrescida de um spread (sobretaxa) de 1,95%
(um inteiro e noventa e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa” e, em conjunto com a Taxa DI,

“"Remuneragao”).

4.12. A Remuneragao sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Notas Comerciais Escriturais, desde
a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até (i) a Data de Pagamento
da Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais em questdo (exclusive), ou (ii) a
data de pagamento em decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado
(conforme definido abaixo) ou (iii) a data de resgate antecipado total decorrente de
eventual Oferta de Resgate Antecipado ou na data de um eventual Resgate
Antecipado Facultativo, o que ocorrer primeiro (exclusive).

4.12.1. O calculo da Remuneracgdo obedecera a seguinte formula:
J=VNe x (Fator Juros - 1)

onde:

J = Valor unitdrio da Remuneragdo devidos ao final do Periodo de Capitalizacdo
(conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
das Notas Comerciais Escriturais informado/calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros composto pelo paréametro de flutuacdao acrescido de

spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da
seguinte forma:
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FatorJuros = Fator DI x Fator Spread
onde:

FatorDI = Produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data de inicio
do Periodo de Capitalizacdo (inclusive) até a data de calculo (exclusive), calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

" pr

FatorDI =[] [+ (zpr )]

k=1

onde:

nor = NUmero total de Taxas DI consideradas na atualizagao do ativo, sendo “npr” um
numero inteiro;

k = NUumero de ordens das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”;
TDIk = Taxa DIk, de ordem “k”, expressa ao dia, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

1

o1, =[P 1
100

onde:

DIx = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurada conforme férmula abaixo:

P
d

Pa‘rorSpread:! sprea +1

100 J

onde:

DP = Numero de Dias Uteis entre o Gltimo Periodo de Capitalizacao e a data atual,
exclusive, sendo “DP” um nUmero inteiro.

Spread = 1,9500.

Observagdes:
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(a) o fator resultante da expressdo (1 + TDIk) é considerado com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento;

(b) efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDIk), sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o Gltimo considerado;

(c) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator
resultante “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(d) o fator resultante da expressao (FatorDI x FatorSpread) é considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

(e) a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nUmero de casas
decimais divulgado pelo 06rgdo responsavel pelo seu calculo, salvo quando
expressamente indicado de outra forma; e

(f) o calculo da Remuneragdo sera realizado considerando os critérios
estabelecidos no “Caderno de Férmulas Notas Comerciais - CETIP21", disponivel para
consulta na pagina da B3 na internet (http://www.b3.com.br).

4.12.1.1. Observado o disposto na Clausula 4.12.1.3 abaixo, se, quando do
calculo de quaisquer obrigagbes pecuniarias relativas as Notas Comerciais
Escriturais previstas neste Termo de Emissdo, a Taxa DI ndo estiver disponivel,
sera utilizado, em sua substituicdo, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a
data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoées financeiras, multas
ou penalidades entre a Emitente e/ou os Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
quando da divulgagao posterior da Taxa DI que seria aplicavel.

4.12.1.2. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta)
dias, ou caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI
para calculo da Remuneragao, o Agente Fiduciario deverd, no prazo maximo de
até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima
mencionado ou do evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso,
convocar assembleia geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais
(“Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais”), na forma e nos

prazos estipulados neste Termo de Emissdo, conforme definidos na Clausula 9
abaixo, a qual terd como objeto a deliberacdo pelos Titulares de Notas Comerciais,
de comum acordo com a Emitente, do novo parametro de remuneracdo das Notas
Comerciais, parametro este que devera preservar o valor real e os mesmos niveis
de Remuneragao. Caso ndo haja acordo sobre o novo parametro da Remuneragao
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entre a Emitente e os Titulares das Notas Comerciais, representando, no minimo,
em primeira e segunda convocagdo, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento)
das Notas Comerciais em Circulacdo (conforme definido abaixo), ou na auséncia
de quoérum de instalagdo em ambas as convocacgdes, a Emitente devera resgatar
a totalidade das Notas Comerciais, no prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos
contados da data de encerramento da respectiva Assembleia Geral de Titulares de
Notas Comerciais Escriturais ou em prazo superior que venha a ser definido em
comum acordo em referida assembleia, pelo seu Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, das Notas Comerciais Escriturais,
acrescido da Remuneracdo devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata
temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou Data de Pagamento da
Remuneracdao (conforme definido abaixo) imediatamente anterior até a data do
efetivo resgate (exclusive). As Notas Comerciais resgatadas nos termos desta
Clausula 4.12.1.2 serdo canceladas pela Emitente. Nesta alternativa, para calculo
da remuneracao das Notas Comerciais a serem resgatadas, para cada dia do
periodo em que a auséncia de taxas, sera utilizada a Gltima Taxa DI divulgada
oficialmente.

4.12.1.3. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia
Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais prevista na Clausula 4.12.1.2,
exceto se ocorrer a impossibilidade de aplicacdo da Taxa DI por proibicdao legal
e/ou judicial, referida Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais ndo sera realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua divulgagao,
passard a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer obrigacdes
pecuniarias relativas as Notas Comerciais Escriturais, previstas neste Termo de
Emissao.

4.12.1.4. O Periodo de Capitalizacgdo da remuneracdao (“Periodo de
Capitalizacdo”) €, para o Primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo
gue se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira
Data de Pagamento da Remuneracgdo, exclusive, e, para os demais Periodos de
Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento da
Remuneracdao imediatamente anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento
da Remuneragado subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o
anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.13. Pagamento da Remuneracdo das Notas Comerciais Escriturais. Sem prejuizo

dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado total decorrente de Oferta de
Resgate Antecipado, de Resgate Antecipado Facultativo, da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa e/ou de vencimento antecipado das obrigacGes
decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, nos termos previstos neste Termo de
Emissdo, a Remuneracdo sera paga mensalmente, sem caréncia, a partir da Data de
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Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido em 10 de junho de 2024 e os demais
no dia 10 (dez) dos meses subsequentes até a Data de Vencimento, conforme
cronograma de pagamento indicado abaixo (sendo cada data de pagamento uma
“Data de Pagamento da Remuneragao”):

N° da Parcela Datas de pagamento da Remuneracao
12 10 de junho de 2024
22 10 de julho de 2024
3a 10 de agosto de 2024
43 10 de setembro de 2024
5a 10 de outubro de 2024
62 10 de novembro de 2024
72 10 de dezembro de 2024
8a 10 de janeiro de 2025
9a 10 de fevereiro de 2025
102 10 de marc¢o de 2025
112 10 de abril de 2025
122 10 de maio de 2025
132 10 de junho de 2025
14a 10 de julho de 2025
152 10 de agosto de 2025
162 10 de setembro de 2025
172 10 de outubro de 2025
182 10 de novembro de 2025
192 Data de Vencimento

4.13.1. Fardo jus aos pagamentos relativos as Notas Comerciais Escriturais
aqueles que sejam Titulares de Notas Comerciais Escriturais ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento prevista neste Termo de
Emissdo.

4.14. Amortizacdo do saldo do Valor Nominal Unitario. Sem prejuizo dos
pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, de resgate antecipado total decorrente
de Oferta de Resgate Antecipado e/ou de Resgate Antecipado Facultativo e/ou da
Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, nos termos previstos neste Termo de
Emissdo e na legislacao aplicavel, o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
das Notas Comerciais Escriturais serad amortizado em parcelas mensais, devidas a
partir do 8° (oitavo) més (inclusive) contados a partir da Data de Emissdo, sendo o
primeiro pagamento devido em 10 de janeiro de 2025 e os demais no dia 10 (dez)
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dos meses subsequentes, até a Data de Vencimento, de acordo com as datas
indicadas na 22 coluna da tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Pagamento da
Amortizacdo”) e percentuais previstos na 32 (terceira) coluna da tabela a seguir:

Data de Pagamento da | Percentual do saldo do
Parcela Amortizacdo das Notas | Valor Nominal Unitario
Comerciais Escriturais | a ser amortizado
1a 10 de janeiro de 2025 8,3333%
2a 10 de fevereiro de 2025 9,0909%
3a 10 de margo de 2025 10,0000%
4a 10 de abril de 2025 11,1111%
5a 10 de maio de 2025 12,5000%
62 10 de junho de 2025 14,2857%
72 10 de julho de 2025 16,6667%
82 10 de agosto de 2025 20,0000%
9a 10 de setembro de 2025 25,0000%
102 10 de outubro de 2025 33,3333%
112 10 de novembro de 2025 50,0000%
12a Data de Vencimento 100,0000%

4.15. Local de Pagamento. Os pagamentos, a que fizerem jus as Notas Comerciais
Escriturais, serao efetuados pela Emitente no respectivo vencimento utilizando-se,
conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela B3 para as Notas Comerciais
Escriturais custodiadas eletronicamente nela; e/ou (b) os procedimentos adotados
pelo Escriturador para as Notas Comerciais Escriturais que nao estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

4.16. Prorrogacao dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes
ao pagamento de qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a

data do vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente bancario no
local de pagamento das Notas Comerciais Escriturais, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipdtese em que somente havera
prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional,
sabado ou domingo.

4.16.1. Exceto quando previsto expressamente de modo diverso no presente Termo
de Emissdo, entende-se por “Dia(s) Util(eis)” (i) com relagdo a qualquer obrigacdo

realizada por meio da B3, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que ndo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil; e
(ii) com relacdo a qualquer obrigagcdo que ndo seja realizada por meio da B3,
qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sao Paulo.
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4.17. Encargos Moratérios. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emitente de qualquer quantia devida aos

Titulares de Notas Comerciais, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela
Emitente ficardo sujeitos a (independentemente de aviso, notificagdao ou interpelagao
judicial ou extrajudicial), (@) multa convencional, irredutivel e de natureza nao
compensatoria, de 2% (dois por cento), e (b) juros moratdrios a razdo de 1% (um
por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
ambos calculados sobre o montante devido e ndao pago (“Encargos Moratérios”).

4.18. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula
4.17 acima, o nao comparecimento do Titular de Notas Comerciais Escriturais para

receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes pecunidrias nas datas
previstas neste Termo de Emissdao ou em qualquer comunicagdo realizada ou aviso
publicado nos termos deste Termo de Emissdao ndo |lhe dard o direito a qualquer
acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento, assegurados, todavia, os
direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento, no caso de
impontualidade no pagamento.

4.19. Repactuacdo Programada. As Notas Comerciais Escriturais ndo serdao objeto
de repactuacao programada.

4.20. Publicidade. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta
Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, deverao ser obrigatoriamente comunicados na forma de
avisos ou anuncios no Jornal de Publicagdo, bem como na pagina da Emitente na
rede mundial de computadores (https://viabahiasa.com.br/downloads/), observado
o estabelecido no artigo 289 da Lei n© 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (“Lei das
Sociedades por Acdes”) e as limitagdes impostas pela Resolucdo CVM 160 em relagao
a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emitente comunicar o Agente

Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicagdo na data de sua realizagdo, sendo
certo que, caso a Emitente altere seu Jornal de Publicacdo apds a Data de Emissao,
devera enviar notificacdo ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo para
divulgacdo de suas informacgdes. Qualquer publicagdo ou comunicacdo realizada pela
Emitente, nos termos deste Termo de Emissdo, devera ser encaminhada pelo Agente
Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da comunicacdo da Emitente ao
Agente Fiduciario ou ao publico em geral.

4.20.1. As publicagdes supramencionadas ficarao dispensadas, caso o fato a
ser noticiado seja comunicado de forma direta e individual pela emitente a cada um
dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, por meio fisico ou eletronico, em ambos
0S casos com aviso ou comprovante de recebimento.
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4.21. Imunidade de Titulares de Notas Comerciais Escriturais. Caso qualquer Titular
de Notas Comerciais Escriturais goze de algum tipo de imunidade ou isencao

tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante e a Emitente, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo & data prevista para
recebimento de quaisquer valores relativos as Notas Comerciais Escriturais,
documentagdo comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributaria, sendo certo
gue, caso o Titular de Notas Comerciais Escriturais nao envie referida documentacao,
a Emitente fara as retencdes dos tributos previstos na legislacdo tributaria em vigor
nos rendimentos de tal Titular de Notas Comerciais Escriturais.

4.21.1. O Titular de Notas Comerciais Escriturais que tenha apresentado
documentagdo comprobatéria de sua condicdo de imunidade ou isengao tributaria,
nos termos da Clausula 4.21 acima, e que tiver essa condicdo alterada e/ou revogada
por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condicdes e os requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel ou, ainda, tiver essa condicdo
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente ou, ainda,
que tenha esta condicdao alterada e/ou revogada por qualquer outra razao que nao
as mencionadas nesta Clausula, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e
por escrito, ao Banco Liquidante e ao Escriturador, com copia para a Emitente, bem
como prestar qualquer informacdo adicional em relacdo ao tema que lhe seja
solicitada pelo Banco Liquidante, pelo Escriturador e/ou pela Emitente.

4.22, Classificacdo de Risco. Nao sera contratada agéncia de classificacdao de risco

no ambito da oferta para atribuir rating as Notas Comerciais Escriturais. As
informacdes acima prestadas devem ser cuidadosamente analisadas pelos potenciais
Investidores Profissionais e nao possuem o escopo ou funcdo de orientacdo de
investimento ou desinvestimento, pelo Agente Fiduciario.

5. DO RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, OFERTA DE RESGATE
ANTECIPADO E DA AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.1. A Emitente podera, observados os termos e condigdes estabelecidos a
seguir, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, realizar o resgate antecipado

da totalidade das Notas Comerciais Escriturais ("Resgate Antecipado Facultativo”),
por meio de envio de comunicado a totalidade dos titulares das Notas Comerciais
Escriturais, com cépia para o Agente Fiduciario, ou de publicacdo de comunicado
aos titulares das Notas Comerciais Escriturais, nos termos da Clausula 2.5 deste
Termo de Emissdo, com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data do evento,
informando: (i) a data em que sera realizado o Resgate Antecipado Facultativo,
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que devera ser um Dia Util; e (ii) qualquer outra informacdo relevante para os
titulares das Notas Comerciais Escriturais.

5.1.2, Na hipotese de Resgate Antecipado Facultativo, serd realizado o
pagamento do seu respectivo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado
Facultativo, acrescido a tal valor o Prémio de Resgate Antecipado Facultativo
(conforme abaixo definido), bem como multa e juros moratorios, se houver. Para
fins deste Termo de Emissdo, considera-se “Prémio de Resgate Antecipado
Facultativo” um prémio flat equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento),
incidente sobre o Valor Nominal Unitario, acrescido da respectiva Remuneracdo
devida, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou da
ultima Data de Pagamento da Remuneracdo, conforme o caso, até a data do

efetivo Resgate Antecipado Facultativo.

5.1.3. A B3 devera ser comunicada, pela Emitente, em conjunto com o Agente
Fiduciario, o Banco Liquidante e o Escriturador, sobre a realizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo das Notas Comerciais Escriturais com, no minimo, 3 (trés)
Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para sua realizacdo.

5.1.4. Ndo sera admitido o Resgate Antecipado Facultativo parcial das Notas
Comerciais Escriturais.

5.1.5. O pagamento das Notas Comerciais Escriturais objeto de Resgate
Antecipado Facultativo sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela B3
para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3, e/ou
(ii) mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos titulares das Notas
Comerciais Escriturais, a ser realizado pelo Banco Liquidante e Escriturador, no
caso de as Notas Comerciais Escriturais que nao estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

5.2. Oferta de Resgate Antecipado

5.2.1. A Emitente podera, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar
oferta de resgate antecipado, das Notas Comerciais Escriturais, enderecada a todos
os Titulares de Notas Comerciais Escriturais, sendo assegurado a todos os Titulares
de Notas Comerciais Escriturais, igualdade de condigbes para aceitar o resgate das
Notas Comerciais Escriturais por eles detidas (“Oferta de Resgate Antecipado”). A
Oferta de Resgate Antecipado sera operacionalizada conforme abaixo.
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5.2.2. A Emitente realizarda a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunicagdo enviada aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, com copia para
o Agente Fiduciario, ou publicacdo de anuncio, nos termos da Clausula 4.20 acima
(“Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado”) com, no minimo, 10 (dez) Dias

Uteis de antecedéncia da data em que se pretende realizar a Oferta de Resgate
Antecipado, sendo que na referida comunicacao devera constar: (a) que a Oferta
de Resgate Antecipado sera relativa a totalidade das Notas Comerciais; (b) o valor
do prémio de resgate, caso existente, que ndo podera ser negativo; (c) forma de
manifestacdo, a Emitente, pelos respectivos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais que aceitarem a Oferta de Resgate Antecipado; (e) a data efetiva para
o resgate das Notas Comerciais Escriturais e pagamento aos respectivos Titulares
de Notas Comerciais Escriturais, que deverd ser um Dia Util; e (f) demais
informacbes necessarias para tomada de decisdo e operacionalizacdo pelos
respectivos Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

5.2.3. Apds a publicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Titulares
de Notas Comerciais Escriturais, conforme o caso, que optarem pela adesdo a
referida oferta terdo que se manifestar a Emitente no prazo e forma dispostos na
Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data
para todas as Notas Comerciais Escriturais objeto da Oferta de Resgate Antecipado,
observado que a Emitente somente podera resgatar antecipadamente a quantidade
de Notas Comerciais Escriturais que tenha sido indicada por seus respectivos
titulares em adesdo a Oferta de Resgate Antecipado.

5.2.4. O valor a ser pago aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais sera
equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, das Notas Comerciais a serem resgatadas, acrescido (a) da respectiva
Remuneracdo e demais encargos devidos e ndo pagos até a data da Oferta de
Resgate Antecipado, calculada pro rata temporis desde a respectiva Data de Inicio
da Rentabilidade, ou a respectiva Data do Pagamento da Remuneracao anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate das Notas Comerciais objeto da
Oferta de Resgate Antecipado, e (b) se for o caso, do prémio de resgate indicado
na Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado, que ndo podera ser negativo.

5.2.5. O resgate antecipado ocorrera, conforme o caso, de acordo com (i) os
procedimentos estabelecidos pela B3, para as Notas Comerciais que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco
Liquidante e Escriturador, para as Notas Comerciais que nao estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

5.2.6. A Emitente devera (i) na data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado Facultativo, confirmar ao Agente Fiducidrio, que devera
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informar os Titulares de Notas Comerciais se 0 resgate antecipado das Notas
Comerciais sera efetivamente realizado; e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés)
Dias Uteis da data do resgate antecipado, comunicar ao Escriturador e a B3 a data
do resgate antecipado.

5.2.7. As Notas Comerciais Escriturais resgatadas pela Emitente, conforme previsto
nesta clausula, serdo obrigatoriamente canceladas.

5.3. Amortizacdo Extraordindria Facultativa.

5.3.1. A Emitente poderd, observados os termos e condigdes estabelecidos a
seguir, a seu exclusivo critério e independentemente da vontade dos titulares das
Notas Comerciais Escriturais, a qualquer tempo, realizar amortizagao
extraordinaria facultativa de parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, das Notas Comerciais Escriturais, de acordo
com os procedimentos da B3 (“Amortizacdo Extraordinaria Facultativa”).

5.3.2. Amortizacdo Extraordindria Facultativa deverd ser limitada a 98%
(noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitério das Notas Comerciais
Escriturais e somente podera ocorrer mediante o envio de comunicado a totalidade
dos titulares das Notas Comerciais Escriturais, com cépia para o Agente Fiduciario,
ou de publicacdo de comunicado aos titulares das Notas Comerciais Escriturais,

nos termos da Clausula 2.5 deste Termo de Emissdo (“*Comunicacdo de
Amortizac8o Extraordindria Facultativa”), com 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia

da data do evento, informando: (i) a data prevista para realizacdo da efetiva
Amortizacdo Extraordindria Facultativa, que deverd ser um Dia Util, e o
procedimento da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, observada a legislacao
pertinente, bem como os termos e condicdes estabelecidos neste Termo de
Emissdo; (ii) mengdo a parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, que serd amortizado nos termos dessa
clausula; e (iii) as demais informacbes consideradas relevantes pela Emitente para
conhecimento titulares das Notas Comerciais Escriturais.

5.3.3. Na hipotese de Amortizacdo Extraordindria Facultativa, sera realizado
o pagamento de parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneracdo, conforme o caso, até a data da efetiva amortizagdo antecipada,
acrescido do Prémio de Amortizagdo Extraordinaria Facultativa (conforme abaixo
definido), bem como multa e juros moratérios, se houver. Para fins deste Termo
de Emissdo, considera-se “Prémio de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa” um

prémio flat equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento), incidente sobre a
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parcela do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal Unitario, acrescido
da Remuneracgao devida, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragao, conforme o
caso, até a data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa.

5.3.4. A B3 devera ser comunicada, pela Emitente, em conjunto com o Agente
Fiduciario, o Banco Liquidante e o Escriturador, sobre a realizacdo da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa das Notas Comerciais Escriturais com, no minimo, 3
(trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para sua realizacdo.

5.3.5. O pagamento das Notas Comerciais Escriturais objeto da Amortizagao
Extraordinaria Facultativa sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela
B3 para as Notas Comerciais Escriturais custodiadas eletronicamente na B3, e/ou
(ii) mediante depdsito em contas correntes indicadas pelos titulares das Notas
Comerciais Escriturais, a ser realizado pelo Banco Liquidante e Escriturador, no
caso de as Notas Comerciais Escriturais que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

6. DO VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Observado o disposto na Clausula 6.1.1 e na Clausula 6.1.2 abaixo, o Agente
Fiduciario devera considerar antecipadamente vencidas, independentemente de
aviso, notificacdo ou interpelacdo, judicial ou extrajudicial, todas as obrigagdes
constantes deste Termo de Emissdo e exigir, o imediato pagamento, pela Emitente,
do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso,
acrescido da respectiva Remuneracao, calculados pro rata temporis desde a Data da
Primeira Integralizacdo ou da data de pagamento da Remuneracdao imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, além dos Encargos
Moratérios e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emitente, nos
termos deste Termo de Emissdo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes eventos
(cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) descumprimento, pela Emitente, de qualquer obrigacdo pecuniaria
relativa as Notas Comerciais Escriturais, ao Termo de Emissdo, ndo sanado no
prazo de 01 (um) Dia Util contado da data do respectivo vencimento;

(i) conforme aplicavel, (a) pedido de faléncia formulado por terceiros em face
da Emitente, e nao elidido no prazo legal; (b) se a Emitente realizar pedido de
autofaléncia ou propuser plano de recuperacao extrajudicial a qualquer credor ou
classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial do referido plano ou, ainda, realizar medidas antecipatdrias
para tais procedimentos conforme previsto na Lei 11.101, de 9 de fevereiro de
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2005, conforme alterada (“Lei n® 11.101"); (c) se a Emitente ingressar em juizo
com requerimento de recuperacao judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagcao ou de sua concessao pelo juiz competente ou,
ainda, realizar medidas antecipatorias para tais procedimentos conforme previsto
na Lei n® 11.101; (d) se a Emitente realizar pedido de suspensao de execugao de
dividas para fins de preparacdo para pedido de recuperacao judicial; ou
(e) qualquer evento andlogo que caracterize estado de insolvéncia da Emitente,
incluindo acordo de credores, nos termos da legislagdo brasileira ou estrangeira

aplicavel;
(iii) liguidacao, dissolugdo ou extingdo da Emitente;
(iv) término antecipado do "Contrato de Concessdo referente ao Edital

n°001/2008", celebrado entre a Unido, por intermédio da Agéncia Nacional de
Transportes Terrestres — ANTT, e a Emitente, em 03 de setembro de 2009,
conforme aditado de tempos em tempos (“Contrato de Concessdo”), ou seja

encampacdo, caducidade ou anulagdo da concessao;

(v) vencimento antecipado de quaisquer obrigacdes de natureza financeira a
que esteja sujeita a Emitente, ainda que na qualidade de garantidora, assim
entendidas as dividas contraidas no mercado financeiro ou de capitais, local ou
internacional, que envolva o pagamento de quantia igual ou superior, individual
ou agregado R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

(vi) distribuicdo e/ou pagamento, pela Emitente, de dividendos, juros sobre
capital proprio ou qualquer outro tipo de remuneragdo aos acionistas, exceto pelo
dividendo minimo obrigatério previsto no artigo 202 da Lei das Sociedades por
AclOes, caso a Emitente esteja inadimplente com qualquer obrigacdo pecuniaria
relativa as Notas Comerciais Escriturais, conforme prevista no presente Termo de
Emissao;

(vii) questionamento judicial, pela Emitente e/ou seus controladores, deste
Termo de Emissdo e/ou de qualquer outro documento referente a Emissao;

(viii) decisdo imediatamente exequivel, judicial ou arbitral, de invalidade,
nulidade ou inexequibilidade total deste Termo de Emissdao e/ou de seus
aditamentos;

(ix) alteracao do objeto social da Emitente que exclua ou altere as principais
atividades atualmente praticadas;

(x) caso haja alteracdao ou transferéncia do controle acionario (conforme
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definicdo de controle prevista no artigo 116, da Lei das Sociedades por Acdes),
direto ou indireto, da Emitente, exceto no caso de a Emitente permanecer, ainda
que indiretamente, controlada pela Roadis Transportation Holding, S.1.;

(xi) cessdo, promessa de cessdo, qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emitente, de
gualquer de suas obrigagdes nos termos deste Termo de Emissao;

(xii) cisdo, fusao ou incorporagdo, inclusive incorporacao de acOes da
Emitente, ou, ainda, qualquer outra forma de reorganizacado societaria envolvendo
a Emitente;

(xiii) descumprimento da destinagao dos recursos captados por meio da Oferta,
conforme estabelecido no presente Termo de Emissao;

(xiv) transformacao do tipo societario da Emitente, nos termos dos artigos 220
a 222 da Lei das Sociedades por Agdes; ou

(xv) conforme aplicavel (i) se a Garantia Estrangeira (i.a) ndo for devidamente
constituida e mantida de forma valida, plena, eficaz e exequivel; ou (i.b) de
qualquer forma, deixar de existir ou for rescindida; ou (ii) se for recebida, pelo
Agente Fiduciario, notificacdo para ndo renovacdao da Garantia Estrangeira,
conforme disposto no proprio instrumento da Garantia Estrangeira.

6.1.1. A ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado
Automatico acima acarretara o vencimento antecipado automatico das Notas
Comerciais Escriturais, independentemente de qualquer aviso ou notificacao,
judicial ou extrajudicial, devendo o Agente Fiduciario, no prazo de até 1 (um) Dia
Util contado da ciéncia da ocorréncia dos referidos eventos, emitir e enviar a
Emitente notificacdo informando o vencimento antecipado de todas as obrigacdes
decorrentes das Notas Comerciais Escriturais e exigir o pagamento do que for
devido nos termos deste Termo de Emissdao e/ou de quaisquer documentos da
Oferta, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contado da data da comunicacdo ou
declaragdo do vencimento antecipado.

6.1.2. O resgate das Notas Comerciais Escriturais de que trata a Clausula
6.1.1 acima, assim como o pagamento de tais Notas Comerciais Escriturais serao
realizados (i) observando-se os procedimentos da B3, com relacdo as Notas
Comerciais Escriturais que estejam custodiadas eletronicamente na B3, sob pena
de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos
Moratérios; e/ou (ii) fora do ambiente da B3, com relagdo as Notas Comerciais
Escriturais que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.
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6.1.3. A B3 devera ser comunicada imediatamente apdés a declaragdao de
vencimento antecipado de todas as obrigacdes decorrentes das Notas Comerciais
Escriturais. Caso o pagamento da totalidade das Notas Comerciais Escriturais,
previsto na Clausula 6.1.1 acima, seja realizado por meio da B3, a Emitente devera
comunicar a B3, por meio de correspondéncia, em conjunto com o Agente
Fiducidrio, sobre o tal pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data estipulada para a sua realizagdo.

6.2 Vencimento Antecipado Nao Automatico. O Agente Fiduciario devera, em até
2 (dois) Dias Uteis da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de quaisquer dos
eventos listados abaixo, convocar Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais

Escriturais para deliberar sobre a nao declaragdo do vencimento antecipado das
Notas Comerciais Escriturais, observado o disposto na Clausula 9 abaixo, inclusive as
disposicdes relativas aos procedimentos de convocagao e quoéruns da Assembleia
Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais (cada evento um "Evento de
Vencimento Antecipado Ndo Automatico" e, em conjunto com os Eventos de
Vencimento Antecipado Automatico, "Eventos de Vencimento Antecipado"):

(i) descumprimento, pela Emitente, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria
prevista no presente Termo de Emissdo que (a) ndo seja devidamente sanado no
prazo de remediacdo especifico; ou (b) ndo havendo prazo de remediacdo
especifico, ndo seja devidamente sanado em até 15 (quinze) Dias Uteis contados
do respectivo descumprimento;

(i) reducdo do capital social da Emitente, nos termos dos artigos 173 e 174,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acbes, exceto para absorcao de prejuizos;

(iii) sentenca judicial declaratéria de invalidade, nulidade ou inexequibilidade
de qualquer disposicdo deste Termo de Emissdo e/ou de seus aditamentos e/ou
de quaisquer de suas disposicoes;

(iv) protesto de titulos contra a Emitente (ainda que na condicdo de
garantidor), em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), exceto se, em até 15 (quinze)
dias corridos, (a) tiver sido validamente comprovado ao Agente Fiduciario que o(s)
protesto(s) foi(ram) cancelado(s) ou suspenso(s); ou (b) foram prestadas
garantias em juizo, sendo devidamente aceitas pelo poder judiciario;

(v) comprovacao de falsidade em qualquer declaracao feita pela Emitente no
presente Termo de Emissdo e/ou de qualquer outro documento referente a
Emissdo;
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(vi) caso as declaragdes prestadas pela Emitente neste Termo de Emissao
e/ou nos demais documentos da Emissao sejam, na data em que foram prestadas,
incorretas, inconsistentes, incompletas, imprecisas, desatualizadas ou
insuficientes;

(vii) (a) se a Emitente vender, ceder, locar ou de qualquer forma alienar ou
transferir, a totalidade ou parte de seus ativos, de forma gratuita ou em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais), seja em uma Unica transacdo ou em uma série de transagoes,
relacionadas ou ndo, exceto por ativos inserviveis, obsoletos ou que tenham sido
substituidos por outros ativos de mesma finalidade; ou (b) se a Emitente realizar
gualquer investimento ou aquisicao de ativos que ndo esteja relacionado direta ou
indiretamente com o Contrato de Concessao;

(viii) arresto, sequestro, penhora ou quaisquer outras medidas com efeito
similar, de natureza administrativa ou judicial, de ativos da Emitente em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes
de reais);

(ix) nao obtencdo, renovacao, cancelamento, perda, cassacao, extincao,
intervencao, devolugdo ao poder concedente, extingdo ou suspensdo da
concessdo, revogacdao ou suspensdo das autorizagbes, subvencgoes, alvaras,
outorgas ou licengas, inclusive as ambientais da Emitente, exceto (a) por aquelas
autorizagoes, alvaras ou licencas que estejam em processo tempestivo de
obtencdo ou renovagao e cuja auséncia temporaria ndao gerem um Efeito Adverso
Relevante, ou (b) cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé pela
Emitente, nas esferas judiciais ou administrativas e cuja aplicabilidade ou
exequibilidade esteja suspensa;

(x) inadimplemento ou mora de qualquer divida financeira ou qualquer
obrigagdo pecuniaria em qualquer acordo ou contrato do qual a Emitente seja
parte como devedora ou garantidora, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

(xi) descumprimento de qualquer decisao judicial definitiva ou arbitral, de
natureza condenatoria, contra a Emitente, em valor, individual ou agregado, igual
ou superior a R$ 50.000.000,00 (cinqguenta milhdes de reais), no prazo estipulado
para cumprimento, exceto (a) se a Emitente comprovar, em até 15 (quinze) Dias
Uteis da determinacdo da respectiva medida, ter obtido qualquer decisdo judicial
suspendendo a respectiva medida; ou (b) se, no prazo legal, tiver sido
apresentada garantia em juizo, aceita pelo poder judiciario, exceto no caso de
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obtencdo, pela Emitente, de efeito suspensivo da respectiva decisdo;

(xii) destruicdo ou perda, de qualquer forma, a qualquer tempo, de quaisquer
ativos relevantes da Emitente relacionados ao objeto da concessdao que resultem
na comprovada impossibilidade de operacao da concessao;

(xiii) a Emitente deixar de ter suas demonstragdes financeiras anuais auditadas
por auditor independente registrado na CVM;

(xiv) cancelamento do registro de companhia aberta da Emissora perante a
CVM;

(xv) alteracdo do objeto social da Emitente, conforme disposto em seu
estatuto social, vigente na Data de Emissdo, exceto se ndo resultar em alteragao
da atividade principal da Emitente;

(xvi) instauragdo de processo administrativo ou judicial referente a pratica de
atos, pela Emitente e/ou por seus respectivos administradores, diretores e
empregados, quando agindo em nome e beneficio da Emitente, contrarios a
legislacdo e regulamentagcdo que tratam do combate ao trabalho infantil e ao
trabalho analogo a escravo, incentivo a prostituicdo ou a pratica de discriminacao
(“Legislacdo de Protecdo Social”);

(xvii)  instauracdo de processo administrativo ou judicial referente a pratica de
atos, pela Emitente, administradores, diretores e empregados, quando agindo em
nome e beneficio da Emitente contrarios a legislacdo ambiental, trabalhista e social
no que tange a saude e seguranga ocupacional, bem como relacionadas a violacdo
aos direitos dos silvicolas e ao direito sobre as areas de ocupacdo indigena,
incluindo, sem limitacdo, o disposto na Politica Nacional do Meio Ambiente, nas
Resolugdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente e nas demais legislacbes e
regulamentagdes ambientais supletivas, bem como aquelas relativas a saude e
seguranca ocupacional (“Legislacdo Socioambiental”), exceto por Legislagdo
Socioambiental que esteja sendo discutida de boa-fé judicial e/ou
administrativamente, cuja exigibilidade esteja suspensa; ou

(xviii) ndo cumprimento pela Emitente, administradores, diretores e
empregados, quando agindo em nome ou em beneficio da Emitente, verificado por
decisdo condenatdéria em primeira instancia, de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou dos paises em que atua, conforme aplicavel, relativos a pratica de
corrupgdo ou atos lesivos a administragdo publica, incluindo, mas nédo se limitando,
o Decreto-Lei n.2 2.848, de 7 de dezembro de 1940, conforme alterado (“Cddigo
Penal”), a Lei n.0 12.529, de 30 de novembro de 2011, conforme alterada, a Lei
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n.© 8.137, de 27 de dezembro de 1990, conforme alterada, a Lei n.% 8.429, de 2
de junho de 1992, conforme alterada, a Lei n.° 14.133, de 1 de abril de 2021,
conforme alterada, a Lei n.© 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada, a
Lein.0 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n.© 11.129,
de 11 de julho de 2022, conforme alterado, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act
of 1977, o UK Bribery Act de 2010 e a Convencgdo Anticorrupgcao da Organizacgao
para a Cooperacgdo e Desenvolvimento Econémico (OCDE) (“Leis Anticorrupcao”)

e/ou inclusdo da Emitente no Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e
Suspensas - CEIS ou no Cadastro Nacional de Empresas Punidas — CNEP.

6.3 Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado N&o
Automatico, o Agente Fiducidrio devera notificar a Emitente da convocacdo de
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais mencionada na
Cldusula 6.2 acima em até 1 (um) Dia Util da data em que realizar a convocacdo da
referida Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais, sendo certo
que a Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais devera ser
realizada no prazo minimo previsto na Lei das Sociedades por Agdes.

6.4 Na hipotese da (i) ndo obtencdo de quérum de instalacdo da
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais; ou (ii) de nao
obtencdo de no minimo 75% (setenta e cinco por cento) dos Titulares de Notas
Comercias Escriturais em Circulacdo, em primeira e segunda convocagdao da
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais para deliberar sobre a
nao declaracao do vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais, o Agente
Fiduciario devera interpretar como uma opgdo dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais em declarar antecipadamente vencidas as obrigacgdes previstas neste
Termo de Emissao.

6.5 Em caso de vencimento antecipado das Notas Comerciais Escriturais,
a Emitente obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario, conforme o caso, acrescido da Remuneragdo, calculada pro
rata temporis desde a Data da Primeira Integralizacdo ou da data de pagamento da
Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emitente, nos
termos deste Termo de Emissdo, em até 3 (trés) Dias Uteis contados da comunicacéo,
por escrito, a ser enviada pelo Agente Fiduciario, a Emitente (quando do vencimento
antecipado automatico) ou da data em que a respectiva Assembleia Geral de Titulares
de Notas Comerciais Escriturais foi realizada e foi declarado o vencimento antecipado
(quando do vencimento antecipado ndo automatico), sob pena de, em ndo o fazendo,
ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios. A B3 devera ser
comunicada, imediatamente, apds a declaragdo do vencimento antecipado.
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6.6 Caso o pagamento da totalidade das Notas Comerciais Escriturais, previsto na
Clausula 6.6 acima, seja realizado por meio da B3, a Emitente devera comunicar a
B3, por meio de correspondéncia, em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal
pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada
para a sua realizagao.

7. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMITENTE

7.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas neste Termo de Emissao e na
legislagao e regulamentacgdo aplicaveis, a Emitente obriga-se a:

i) preparar as demonstracdes financeiras consolidadas da Emitente
relativas a cada exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por
AcOes e com as regras emitidas pela CVM;

i) submeter as demonstragdes financeiras consolidadas da Emitente
relativas a cada exercicio social a auditoria, por auditor independente registrado
na CVM;

iii) divulgar as demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas

de notas explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social;

iv) observar as disposicoes da Resolucao CVM 44 no tocante a dever de
sigilo e vedacbes a negociacao;

V) divulgar a ocorréncia de fato relevante conforme definido pelo artigo
20 da Resolugdo CVM 44;

Vi) fornecer as informacdes solicitadas pela CVM, se for o caso;

vii) divulgar, em sua pagina na rede mundial de computadores, o relatério
anual e demais comunicacbes enviadas pelo Agente Fiduciario no prazo de até 05
(cinco) Dias Uteis contados da data do seu recebimento, observado ainda o
disposto no subitem (iv) acima;

viii) divulgar as informacdes referidas nos incisos (iii), (v) e (vii) acima em
sua pagina na rede mundial de computadores
(https://viabahiasa.com.br/downloads), mantendo-as disponiveis pelo periodo de
3 (trés) anos;
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ix)fornecer ao Agente Fiduciario:

a) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de seu
exercicio social, ou em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua divulgacdo, o
que ocorrer primeiro, (i) copia de suas demonstracdes financeiras auditadas
completas relativas ao respectivo exercicio social encerrado, acompanhadas de
parecer dos auditores independentes, e (ii) declaracdao firmada por
representantes legais da Emitente, na forma de seu estatuto social, atestando
(1) que permanecem validas as disposicdes contidas neste Termo de Emissao;
(2) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado e a
inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da Emitente perante os Titulares
de Notas Comercias Escriturais; (3) que ndo foram praticados atos em
desacordo com seu estatuto social;

b) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que forem
(ou devessem ter sido) publicados ou, se ndo forem publicados, da data em
que forem realizados, copias eletronicas (PDF) dos avisos aos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais;

C) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia da
ocorréncia, informacdes a respeito da ocorréncia e/ou documentos acerca
(1) de qualquer inadimplemento, pela Emitente, de qualquer obrigagao prevista
neste Termo de Emissdo; e/ou (2) de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado;

d) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de recebimento,
copia de qualquer correspondéncia ou notificagdo, judicial ou extrajudicial,
recebida pela Emitente, relacionada, direta ou indiretamente (1) a qualquer
inadimplemento, pela Emitente, de qualquer obrigacdo prevista neste Termo
de Emissdo; e/ou (2) a um Evento de Vencimento Antecipado;

e) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento
da respectiva solicitacdo, informagdes e/ou documentos que venham a ser
solicitados pelo Agente Fiduciario, incluindo para atualizacdo daqueles
anteriormente prestados ou entregues ou em decorréncia das disposicdes legais
e regulamentares aplicaveis e/ou de qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral;

f) no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data de ciéncia,
informagdes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou situacdo que cause
qualquer efeito adverso na capacidade da Emitente de cumprir qualquer de suas
obrigagdes pecunidrias nos termos deste Termo de Emissdo ou que possam
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impactar de forma adversa e relevante sua capacidade econémico-financeira,
operacional, juridica, reputacional ou seus negécios (“Efeito Adverso
Relevante”);

X) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus
negocios, exceto por aquelas questionadas nas esferas administrativa e/ou
judicial, desde que tal questionamento tenha efeito suspensivo, ou,
alternativamente, desde que tal questionamento ndao cause um Efeito Adverso
Relevante;

xi) manter em dia o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de
guaisquer outras obrigacdes impostas por lei, que ndao estejam sendo discutidas
em boa-fé e tenham sido obtidos os efeitos suspensivos de sua exigibilidade;

xii) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas
as licencas, concessoes, autorizacdes, permissoes e alvaras, inclusive ambientais,
necessarias ao regular desenvolvimento das atividades dos seus objetos sociais,
exceto caso (a) estejam em processo de regular renovacdo e nao gerem um Efeito
Adverso Relevante, ou (b) estejam sendo discutidas de boa-fé nas esferas
administrativa ou judicial, e que a Emitente tenha obtido decisdo que suspenda a
exigibilidade da respectiva licenca, concessao, autorizacdo, permissao ou alvara;

xiii) manter seguro adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme
praticas correntes de mercado;

xiv) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas
as autorizacGes necessarias a celebragdo deste Termo de Emissdao e ao
cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas;

XxVv) contratar e manter contratados, as suas expensas, durante o prazo de
vigéncia das Notas Comerciais Escriturais, os prestadores de servigos inerentes as
obrigagOes previstas neste Termo de Emissdo, incluindo o Agente Fiduciario, o
Escriturador, o Banco Liquidante, auditores independentes registrados na CVM e
0 ambiente para registro das Notas Comerciais Escriturais perante a B3;

xvi) realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir
sobre as Notas Comerciais Escriturais que sejam de responsabilidade da Emitente;

Xvii) notificar, na mesma data, os Titulares de Notas Comerciais Escriturais
e o Agente Fiduciario da convocacdo, pela Emitente, de qualquer Assembleia
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Geral;

Xviii) convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, Assembleia Geral para
deliberar sobre qualquer das matérias que sejam do interesse dos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais, caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos da
lei e/ou deste Termo de Emissdo, mas ndo o faga no prazo aplicavel;

Xix) comparecer, por meio de seus representantes, as Assembleias Gerais, sempre
que solicitado;

xX) responsabilizar-se pela veracidade, precisdao, exatidao, atualidade,
completude e suficiéncia dos dados e informacgdes prestadas no ambito da Emissdo
e da Oferta;

xxi) dar ciéncia deste Termo de Emissdao e de seus termos e condicdes aos seus
administradores e fazer com que estes cumpram e fagam cumprir todos os seus
termos e condigoes;

XXii) nao transferir as suas obrigacdes previstas neste Termo de Emissao a
terceiros;
XXiii) nao realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as

disposicOes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

XXiV) promover o registro da Aprovacao Societdria Emitente perante a
JUCEB, conforme previsto neste Termo de Emissdo e na Lei das Sociedades por
Acoes;

XXV) manter procedimentos internos que assegurem integral cumprimento

das Leis Anticorrupcao, e dar conhecimento pleno de tais procedimentos a todos
os seus profissionais que venham a se relacionar, previamente ao inicio de sua
atuagdo no dmbito deste Termo de Emisséo;

XXVi) cumprir e fazer com que seus administradores, diretores e
empregados, quando agindo em nome e beneficio da Emitente cumpram, as Leis
Anticorrupgdo, devendo (a) manter politicas e procedimentos internos que
assegurem o integral cumprimento das Leis Anticorrupcao; (b) dar pleno
conhecimento das Leis Anticorrupcdao a todos os profissionais que venham a se
relacionar; (c) abster-se de praticar atos de corrupcao e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo; (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato
relacionado a aludidas normas, comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis contados do
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conhecimento de tal ato ou fato, ao Agente Fiduciario;

XXVii) nao utilizar, de forma direta ou indireta, os recursos disponibilizados
em razao desta Emissdo para a pratica de ato previsto nas Leis Anticorrupcao;

XXViii) nao praticar atos em desacordo com seu estatuto social ou Termo de
Emissao;
XXiX) notificar o Agente Fiduciario sobre qualquer ato ou fato que possa

causar interrupgao ou suspensdo das atividades da Emitente ou que possa afetar
a capacidade de pagamento das Notas Comerciais Escriturais;

XXX) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM e da B3, conforme
aplicavel, inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda, as
informacdes que lhe forem solicitadas, se for o caso;

XXXi) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiducidrio, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses
dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais ou para realizar seus créditos,
inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude
da cobranca de qualquer quantia devida aos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais nos termos deste Termo de Emissao;

XXXii) arcar com todos os custos decorrentes: (i) da distribuicdo das Notas
Comerciais Escriturais, incluindo todos os custos relativos ao seu registro na B3;
(i) de registro e de publicacdo das aprovacoes e dos atos societarios necessarios
a realizacdo da Emissdao e da Oferta; (iii) das despesas e remuneracdo com a
contratacdo de Agente Fiducidrio, Banco Liquidante e Escriturador; e
(iv) quaisquer outros custos necessarios para a manutencgao das Notas Comerciais
Escriturais;

XXXiii) divulgar em sua pdgina na rede mundial de computadores o relatério
anual e demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do
seu recebimento, conforme 0 caso;

XXXiV) manter em vigor todos os contratos e instrumentos de financiamento
necessarios para a conducao de seus negocios;

XXXV) cumprir e fazer com que seus administradores, diretores e

empregados, quando agindo em nome e beneficio da Emitente cumpram a
Legislacao Socioambiental e a Legislagdo de Protegdo Social;
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8.

XXXVi) proceder a todas as diligéncias exigidas para suas respectivas
atividades econ6micas, preservando o meio ambiente e atendendo as
determinacdes dos 6rgdos municipais, estaduais e federais que, subsidiariamente,
venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

XXXVii) nao divulgar ao publico informacgdes referentes a Emitente, a Emissdo
ou as Notas Comerciais Escriturais, em desacordo com o disposto na
regulamentacao aplicavel;

XXXViii) manter os bens necessarios a manutencdao de suas condigGes de
operacao e funcionamento adequadamente segurados, conforme praticas
correntes da Emitente ou valer-se de estruturas de autosseguro, ndo cabendo a
presente verificacdo ao Agente Fiduciario e conforme exigido nos termos do
Contrato de Concessao;

XXXiX) abster-se, até o envio do anuncio de encerramento, da oferta das Notas
Comerciais Escriturais a CVM, de (a) revelar informacdes relativas a Emissdo
(b) utilizar as informacodes referentes a Emissao;

xlI) manter as Notas Comerciais Escriturais registradas na B3 durante o prazo de
vigéncia das Notas Comerciais Escriturais, arcando com os custos do referido

registro;

xli) guardar, por 5 (cinco) anos contados da data do encerramento da Emissao,
toda a documentacdo a ela relativa; e

xlii) manter validas e regulares as declaracbes e garantias apresentadas ne Termo
de Emissao.

DO AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emitente nomeia e constitui como agente fiduciario da Emissdo, o Agente
Fiduciario, qualificado no preAmbulo deste Termo de Emissdo, que assina, neste ato,

e na melhor forma de direito aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e deste

Termo de Emissdo, representar os interesses da comunhdo dos Titulares de Notas
Comerciais Escriturais, declarando que:

i) éinstituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade andonima de acordo com as leis brasileiras;

ii) estda devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatdrias e de terceiros, necessarias a
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celebragdo deste Termo de Emissao e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui
previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;

iii) o representante legal do Agente Fiduciario que assina este Termo de Emissdo
tem, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome
do Agente Fiduciario, as obrigagGes aqui previstas e, sendo mandatario, tem os
poderes legitimamente outorgados, estando o respectivo mandato em pleno vigor;

iv) este Termo de Emissao e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigagdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario, exequiveis de acordo
com os seus termos e condigbes;

v) a celebragao, os termos e condicdes deste Termo de Emissao e o cumprimento
das obrigacbes aqui previstas (i) ndao infringem o Contrato Social do Agente
Fiduciario; (i) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente
Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos estejam sujeitos;
(iii) ndo infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que o Agente
Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos estejam sujeitos; e (iv) ndo infringem
gualquer ordem, decisdao ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral, que afete
o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

vi) aceita a fungao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres
e atribuicdes previstos na legislacdo especifica e neste Termo de Emissao;

vii) conhece e aceita integralmente este Termo de Emissao e todos os seus termos
e condigoes;

viii) verificou a consisténcia das informacgGes contidas neste Termo de Emissao,
diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoOes, falhas ou defeitos de
que tenha conhecimento;

ix) esta ciente da regulamentacdo aplicadvel emanada do Banco Central do Brasil
e da CVM;

X) ndo tem, sob as penas de lei, qualguer impedimento legal, conforme o artigo
66, §3° da Lei das Sociedades por Acdes, a Resolugdao CVM 17 e demais normas

aplicaveis, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

xi) ndo se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas
na Resolugao CVM 17;
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xii) assegura e assegurara, nos termos do §1° do artigo 6 da Resolugdo CVM 17,
tratamento equitativo a todos os Titulares de Notas Comerciais Escriturais e a
todos os titulares de valores mobilidrios em que atue ou venha a atuar como
agente fiduciario, ou agente de notas, as obrigacdes e os direitos especificos
atribuidos aos respectivos titulares de valores mobilidrios de cada emissdo ou
série; e

xiii) na data de celebragcdo do presente Termo de Emissdao e com base no
organograma encaminhado pela Emitente, o Agente Fiduciario declara, para os
fins da Resolugdo CVM 17, que ndo presta servicos de agente fiduciario e/ou de
agente de notas em emissdes de valores mobilidrios da Emitente, de sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo econémico da
Emitente.

8.1.1. O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de celebracdo
deste Termo de Emissdao, devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a
integral quitacdo de todas as obrigacbes, nos termos deste Termo de Emissdo ou até
sua substituicdo.

8.2. Em caso de impedimentos, renlncia, destituicdo, intervencdo, liquidagao,
judicial ou extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario,
este deve ser substituido no prazo de até 30 (trinta) dias, mediante deliberacdo da
Assembleia Geral, observado que:

i) os Titulares de Notas Comerciais Escriturais podem substituir o Agente
Fiduciario e indicar seu substituto, a qualquer tempo, durante a vigéncia das Notas
Comerciais Escriturais, em Assembleia Geral especialmente convocada para esse
fim;

ii) caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a este Termo de Emissdo, deverd comunicar
imediatamente o fato a Emitente e aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
mediante convocacao de Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, solicitando sua substituicdo;

iii) caso o Agente Fiducidrio renuncie as suas funcbes, devera permanecer no
exercicio de suas funcGes até que uma instituicdo substituta seja indicada pela
Emitente e aprovada pela Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais e assuma efetivamente as suas fungoes;

iv) sera realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data do
evento que a determinar conforme esta Clausula, Assembleia Geral de Titulares
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de Notas Comerciais Escriturais, para a escolha do novo agente fiduciario, que
devera ser convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, podendo
ser convocada por Titulares de Notas Comerciais Escriturais representando, no
minimo, 10% (dez por cento) das Notas Comerciais Escriturais. Na hipotese de a
convocacgao ndo ocorrer com, no minimo, 15 (quinze) dias de antecedéncia da
data do término do prazo acima citado, caberd a Emitente efetua-la, observado o
prazo de 21 (vinte e um) dias para a primeira convocacgao e 8 (oito) dias para a
segunda convocacgdo, sendo certo que a CVM poderad nomear substituto provisorio
enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

v) a substituicao do Agente Fiduciario devera ser comunicada a CVM no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de celebracdo do aditamento a este Termo
de Emissdo, juntamente com a declaragdao e as demais informagdes exigidas no
artigo 79, caput e §1° da Resolugao CVM 17;

vi) os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados observando-
se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos servigos, observado o
previsto na Clausula 8.3 abaixo;

vii) o agente fiduciario substituto fara jus a mesma remuneragdo percebida pelo
anterior, caso (i) a Emitente ndo tenha concordado com o novo valor da
remuneracdo do agente fiduciario proposto pela Assembleia Geral de Titulares de
Notas Comerciais Escriturais a que se refere o subitem (d) acima; ou (ii) a
Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais Escriturais a que se refere o
subitem (d) acima ndo delibere sobre a matéria;

viii) caso a CVM nomeie substituto provisério, o agente fiduciadrio substituto
devera, imediatamente apds sua nomeacdo, comunica-la a Emitente e aos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais nos termos das Clausulas 4.17 e 13.2; e

ix) aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos emanados da CVM.

8.3. Pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos
da lei e deste Termo de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a
substitui-lo nessa qualidade:

i) Serdo devidos, ao Agente Fiduciario, pelo desempenho dos deveres e atribuictes
que lhe competem, nos termos da legislacdo em vigor e deste Termo de Emissao,
(i) a parcela unica, a titulo de implantagdo, correspondente a R$18.000,00 (dezoito
mil reais), sendo devido até o 5° (quinto) dia contado da celebracdo deste Termo de
Emissao.
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ii) Caso a operacao seja desmontada, a remuneracgao prevista no item (i), sera
devida a titulo de “abort fee”.

iii) Todas as parcelas citadas nesta Clausula, serdo acrescidas de ISS (Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integracao Social), COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social), CSLL (Contribuigao sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido
na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracao
do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento. Além
disso, todos os valores desta Clausula serdo atualizados pela variagdo positiva do
IPCA, sempre na menor periodicidade permitida em lei, a partir da data de
assinatura deste Termo de Emissao.

iv) Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos
em atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor
do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA acumulado,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

v) A remuneragao do Agente Fiduciario, na hipétese de a Emitente permanecer
em inadimpléncia com relagdo ao seu pagamento por um periodo superior a 30
(trinta) dias, sera suportada pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, assim
como as despesas reembolsaveis.

vi) Despesas: A Emitente antecipara ao Agente Fiducidrio todas as despesas
necessarias para prestar os servicos descritos neste Termo de Emissdo, proteger
os direitos e interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais ou para
realizar seus créditos. Quando houver negativa para custeio de tais despesas pela
Emitente, os Titulares de Notas Comerciais Escriturais deverao antecipar todos os
custos a serem despendidos pelo Agente Fiduciario. Sdo exemplos de despesas
gue poderao ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (i) publicacdo de relatorios,
avisos, editais, notificagGes, despesas cartorarias, conforme previsto neste Termo
de Emissdo e na legislacdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias e contatos telefénicos;
(iii) obtencdo de certidGes, fotocopias, digitalizacGes, envio de documentos,
obtengdo de copias autenticadas, traslados, lavratura de escrituras, procuragoes;
(iv) locomogdes entre estados da federacdo, alimentagdo, transportes e
respectivas hospedagens, quando necessarias ao desempenho das funcbes e
devidamente comprovadas; (v) hora-homem pelos servicos prestados pelo
Agente Fiduciario; (vi) revalidacdo de laudos de avaliagdo, se o caso, nos termos
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do Oficio Circular CVM n© 1/2021 SRE; (vii) gastos com honorarios advocaticios
de terceiros, depdsitos, custas e taxas judiciarias nas agdes propostas, pelo Agente
Fiduciadrio, ou decorrentes de acbes contra ele propostas, no exercicio de sua
funcdo, decorrentes de culpa exclusiva e comprovada da Emitente ou, ainda, que
comprovadamente |he causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais;
(viii) as eventuais despesas, depodsitos e custas judiciais decorrentes da
sucumbéncia em acgoes judiciais serdo igualmente suportadas pelos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais, bem como sua remuneracao; e (ix) custos e
despesas relacionadas a B3/CETIP.

vii) O ressarcimento a que se refere a Clausula acima sera efetuado em até 5
(cinco) Dias Uteis ap6s a realizacdo da respectiva prestacdo de contas & Emitente
e envio de copia dos respectivos comprovantes de pagamento.

viii) O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais que ndo
tenha sido saldado, na forma prevista nos itens acima, serd acrescido a divida da
Emitente, tendo preferéncia na ordem de pagamento. O Agente Fiduciario podera se
utilizar de recursos eventualmente existentes em contas garantias, conforme
aplicavel, para saldar as despesas e os honorarios inadimplentes, devendo realizar
a respectiva notificagdo, aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e a
Emitente, com antecedéncia ao que fizer e realizando, obrigatoriamente, a
respectiva prestacao de contas.

ix) O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serao sempre devidos e
antecipados pela Emitente ou pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais,
conforme o caso.

x) Em caso de inadimplemento, pecuniario ou ndo, pela Emitente, realizacdo de
assembleias ou de reestruturacdo das condicbes da Emissdo, sera devida ao
Agente Fiducidrio uma remuneragao adicional equivalente a R$600,00 (seiscentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades relacionadas a Emissao,
incluindo, mas né&o se limitando, (i) comentarios aos documentos da Emissdo
durante a estruturacdo da mesma, caso a operagdo nao venha se efetivar;
(ii) execucdo da Garantia Estrangeira; (iii) comparecimento em reunides formais,
assembleias ou conferéncias telefénicas com a Emitente, os Titulares de Notas
Comerciais Escriturais ou demais partes da Emissao; (iv) analise e/ou confeccado
de eventuais aditamentos aos documentos da emissao e atas de assembleia; e
(v) implementacao das consequentes decisbes tomadas em tais eventos,
remuneracdo estd a ser paga no prazo de 10 (dez) dias apds a conferéncia e
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aprovacgao, pela Emitente, do respectivo “Relatério de Horas”.

8.4. Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e neste Termo
de Emissao, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

i) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares de Notas Comerciais Escriturais;

ii) proteger os direitos e os interesses dos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, empregando, no exercicio da fungao, o cuidado e a diligéncia com que
todo homem ativo e probo costuma empregar na administracdo de seus proprios
bens;

iii) renunciar a fungdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses
ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocagao
da Assembleia Geral prevista no artigo 7° da Resolucdao CVM 17 para deliberar
sobre sua substituicao;

iv) conservar, em boa guarda, toda a documentacéo relativa ao exercicio de suas
fungdes;

v) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das informagoes
contidas neste Termo de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas
as omissoes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

vi) acompanhar a prestacdao das informacGes periddicas pela Emitente e alertar
os Titulares de Notas Comerciais Escriturais, no relatério anual de que trata o
subitem (o) abaixo, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

vii) opinar sobre a suficiéncia das informagdes prestadas nas propostas de
modificacdo das condicdes das Notas Comerciais Escriturais;

viii) solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas funcdes,
certidoes atualizadas da Emitente, perante érgaos e entidades publicas e oficios
de registros publicos, dos distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, dos
cartorios de protesto, das varas da Justica do Trabalho e da Procuradoria da
Fazenda Publica, da localidade onde se situe o domicilio ou a sede da Emitente;

ix) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da Emitente;

X) convocar, quando necessario, Assembleia Geral, nos termos da Lei das
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Sociedades por Acgdes e da Clausula 9 abaixo;

xi) comparecer as Assembleias Gerais a fim de prestar as informacdes que lhe
forem solicitadas;

xii) manter atualizada a relacdo dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e
seus enderecgos, mediante, inclusive, gestdes perante a Emitente, o Escriturador,
o Banco Liquidante e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste
subitem, a Emitente e os Titulares de Notas Comerciais Escriturais, assim que
subscreverem e integralizarem ou adquirirem as Notas Comerciais Escriturais,
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 a
atenderem quaisquer solicitacdes realizadas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de Notas Comerciais
Escriturais, e seus respectivos Titulares de Notas Comerciais Escriturais;

xiii) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes deste Termo de Emissao,
inclusive daquelas impositivas de obrigacdes de fazer e de nao fazer;

Xiv) comunicar, aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, sobre qualquer
inadimplemento, pela Emitente, de obrigagdes financeiras assumidas neste Termo
de Emissdo, incluindo obrigacdes relativas a clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e que
estabelecem condigdes que ndo devem ser descumpridas pela Emitente, indicando
as consequéncias para os Titulares de Notas Comerciais Escriturais e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, no prazo de até 7 (sete)
Dias Uteis contados da data da ciéncia, pelo Agente Fiduciario, do inadimplemento;

XxV) no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio social da
Emitente, divulgar, em sua pagina na internet, e enviar a Emitente para divulgagdo
na forma prevista na regulamentagdo especifica, relatorio anual destinado aos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais, nos termos do artigo 68, §19, alinea (b),
da Lei das Sociedades por Agdes e do artigo 15 da Resolugao CVM 17, descrevendo
os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos as Notas Comerciais
Escriturais, conforme o contelddo minimo estabelecido no artigo 15 da Resolucdo
CVM 17;

xvi) manter o relatdrio anual a que se refere o subitem (o) acima disponivel para
consulta publica, em sua pagina na internet, pelo prazo de 3 (trés) anos;

XVii) manter disponivel, em sua pagina na internet, lista atualizada das
emissdes em que exerce a funcdo de agente fiduciario, agente de notas ou agente
de garantias;
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xviii) divulgar, em sua pagina na internet, as informagdes previstas no
artigo 16 da Resolucdao CVM 17 e manté-las disponiveis para consulta publica, em
sua pagina na internet, pelo prazo de 3 (trés) anos;

xix) divulgar, aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e demais participantes
do mercado, em sua pagina na internet e/ou em sua central de atendimento, em
cada Dia Util, o Valor Nominal Unitério, calculado pela Emitente e validado pelo
Agente Fiduciario; e

xx) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por
determinacgdo expressa da CVM, todos os documentos e informacdes exigidas pela
Resolugdo CVM 17, sendo que tais documentos e informagbes poderdao ser
guardados em meio fisico ou eletronico, admitindo-se a substituicdo de
documentos pelas respectivas imagens digitalizadas.

8.5. No caso de inadimplemento, pela Emitente, de qualquer de suas obrigagdes
previstas neste Termo de Emissdao, devera o Agente Fiduciario usar de toda e
gualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Emissao para proteger direitos
ou defender interesses dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, nos termos do
artigo 68, §3° da Lei das Sociedades por Agoes e do artigo 12 da Resolugdao CVM 17,
incluindo:

i) declarar, observadas as condicoes deste Termo de Emissdo, antecipadamente
vencidas as obrigagdes decorrentes das Notas Comerciais Escriturais, e cobrar seu
principal e acessérios;

ii) tomar quaisquer outras providéncias necessarias para que os Titulares de
Notas Comerciais Escriturais realizem seus créditos; e

iii) representar os Titulares de Notas Comerciais Escriturais em processo de
faléncia, recuperagdo judicial, recuperagcdo extrajudicial ou, se aplicavel,
intervencdo ou liguidacao extrajudicial da Emitente.

8.6. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a realizar qualquer verificacdo de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe
tenha sido encaminhado pela Emitente ou por terceiros a seu pedido, para se basear
nas suas decisdes, e ndo sera responsavel pela elaboragdo desses documentos, que
permanecerao sob obrigagdo legal e regulamentar da Emitente elabora-los, nos
termos da legislacdo aplicavel.
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8.7. Os atos ou manifestacdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Titulares de Notas Comerciais Escriturais e/ou exonerarem
terceiros de obrigagcOes para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido
cumprimento das obrigacdes assumidas neste Termo de Emissdao, somente serao
validos quando previamente assim deliberado pelos Titulares de Notas Comerciais
Escriturais, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de Notas Comerciais
Escriturais.

8.8. A atuacao do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolucao CVM 17, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por AcOes e deste Termo de Emissdo,
estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido das disposicOes legais e
regulamentares aplicaveis e deste Termo de Emissao.

9. DA ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE NOTAS COMERCIAIS
ESCRITURAIS

9.1 Os Titulares de Notas Comerciais Escriturais poderdao, a qualquer tempo,
reunir-se em assembleia geral, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das
Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo
dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

9.1.1 Serd permitida a realizacdo de Assembleias Gerais exclusivamente
e/ou parcialmente digitais, devendo ser observado o disposto na Resolucao CVM
n° 81, de 29 de margo de 2022, conforme alterada.

9.2 As Assembleias Gerais poderdo ser convocadas pelo Agente Fiduciario, pela
Emitente ou por Titulares de Notas Comerciais Escriturais que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das Notas Comerciais Escriturais, ou pela CVM.

9.3 A convocacdo das Assembleias Gerais dar-se-a mediante anuncio publicado
pelo menos 3 (trés) vezes, com a antecedéncia minima de 21 (vinte e um) dias,
contados da data da primeira publicacdo da convocacdo, sendo que a segunda
convocagao somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a
publicacdo da segunda convocacdo, nos termos da Clausula 4.20 acima, espeitadas
outras regras relacionadas a publicacdo de anlncio de convocacdo de assembleias
gerais constantes da Lei das Sociedades por AcGes, da regulamentagdo aplicavel e
deste Termo de Emissao, ficando dispensada a convocagdao no caso da presencga da
totalidade dos Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

9.4 As deliberagdes tomadas pelos Titulares de Notas Comerciais Escriturais, no
ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns previstos neste Termo de

44



DocusSign Envelope ID: 04DBA589-FBB8-478E-86E9-010A9899395B

Autorrequlagio M Autorregulacio

A\ anBIMA /\ ansima

Agente Fiducirio Ofertas Publicas

Emissdo, serdo validas e eficazes perante a Emitente e obrigardo todos os Titulares
de Notas Comerciais Escriturais, independentemente de seu comparecimento ou voto
na respectiva Assembleia Geral.

9.5 Nao sera admitida na Assembleia Geral a presenca de quaisquer pessoas que
nao sejam Parte deste Termo de Emissao ou que ndo comprovem sua condicdo de
Titular de Notas Comerciais Escriturais ou de mandatario, mediante prévia
apresentacgao dos documentos regulares de identificacdo, societarios e procuragoes.

9.6 As Assembleias Gerais instalar-se-dao, em primeira convocagdao, com a
presenca de titulares de, no minimo, metade das Notas Comerciais Escriturais em
Circulagao, e, em segunda convocacdo, com qualquer quérum.

9.7 A presidéncia das Assembleias Gerais cabera a pessoa eleita pelos Titulares
de Notas Comerciais Escriturais.

9.8 O Agente Fiduciario devera comparecer as Assembleias Gerais e prestar aos
Titulares de Notas Comerciais Escriturais as informacdes que lhe forem solicitadas.

9.9 Nas deliberacdes das Assembleias Gerais, a cada uma das Notas Comerciais
Escriturais caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatario, Titular de Notas
Comerciais Escriturais ou ndo. Exceto pelo disposto na Clausula 9.10 abaixo ou pelos
demais quoruns expressamente previstos em outros itens deste Termo de Emissao,
todas as deliberagbes a serem tomadas em Assembleia Geral, incluindo para
concessdo de rendncia prévia ou perddo temporario prévio (waiver prévio) para
guaisquer Eventos de Vencimento Antecipado previstos neste Termo de Emissao,
dependerao de aprovacao de Titulares de Notas Comerciais Escriturais
representando, em primeira e em segunda convocagdo, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) das Notas Comerciais Escriturais em Circulagao.

9.10 N3ao estdo incluidos no quérum a que se refere a Clausula 9.9 acima:

i) 0s quoéruns expressamente previstos em outras Clausulas deste Termo de
Emissdo; e

ii) as alteragdes, que deverdo ser aprovadas por Titulares de Notas Comerciais
Escriturais representando, no minimo, 90% (noventa por cento) das Notas
Comerciais Escriturais, quais sejam (1) das disposicbes desta Clausula; (2) de
qualquer dos quoéruns previstos neste Termo de Emissdo; (3) das condicdes
relativas a Remuneracdo; (4) de quaisquer valores, montantes e datas de
pagamento de quaisquer valores previstos neste Termo de Emissdo, incluindo
referentes ao valor principal das Notas Comerciais Escriturais; (5) do prazo de
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vigéncia das Notas Comerciais Escriturais; (6) da criagdo de evento de
repactuacao; (7) das disposicdes relativas a Oferta de Resgate Antecipado;
(8) da redacao de qualquer Evento de Vencimento Antecipado; ou (9) disposicoes
referentes as garantias.

9.11 Fica, desde ja, dispensada a realizacdo de Assembleia Geral para deliberar
sobre (i) correcdo de erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) alteracGes a
este Termo de Emissdo ja expressamente permitidas, nos termos deste Termo de
Emissdo; (iii) alteracbes a este Termo de Emissdo em decorréncia de exigéncias
formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv) alteracbes a este Termo de
Emissdao em decorréncia da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como
alteracdo na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteracdes
ou corregdes referidas nos itens (i), (iii) e (iv) acima nao possam acarretar qualquer
prejuizo aos Titulares de Notas Comerciais Escriturais e/ou a Emitente ou qualquer
alteracao no fluxo das Notas Comerciais Escriturais, e desde que ndo haja qualquer
custo ou despesa adicional para os Titulares de Notas Comerciais Escriturais.

9.12 Para efeito da constituicdo do quérum de instalacdo e/ou deliberagao a que

"

se refere esta Clausula, considera-se “Notas Comerciais Escriturais em Circulacdo

todas as Notas Comerciais Escriturais em circulacdo no mercado, excluidas as Notas
Comerciais Escriturais que a Emitente possuir em tesouraria, ou que sejam de
propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas coligadas, bem como dos
respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de quérum
de deliberacdo ndo serdo computados, ainda, os votos em branco e os votos dados
por Titular de Notas Comerciais Escriturais em conflito de interesses ou inadimplentes
com suas obrigacoes.

9.13 Aplica-se as Assembleias Gerais, no que couber, o disposto na Lei das
Sociedades por Acgdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

10 DAS DECLARAGCOES E GARANTIAS DA EMITENTE

10.1 A Emitente, neste ato, declara e garante ao Agente Fiduciario, na data da
assinatura deste Termo de Emissdo, que:

i) a Emitente é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a CVM
na categoria “B” de acordo com as leis brasileiras e estd devidamente autorizada
a conduzir os seus negdcios, com plenos poderes para deter, possuir e operar seus
bens;

ii) seu registro de companhia aberta perante a CVM encontra-se atualizado;
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iii) a Emitente estd devidamente autorizada e obtive todas as autorizagoes,
inclusive, conforme aplicavel, legais, societarias, regulatdérias e de terceiros,
necessarias a celebracdo deste Termo de Emissdo e ao cumprimento de todas as
obrigagdes aqui previstas e a realizagdo da Emissdo e da Oferta, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatérios e de
terceiros necessarios para tanto, conforme aplicaveis;

iv) os representantes legais da Emitente que assinam este Termo de Emissao,
tém, conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome
da Emitente, as obrigagOes aqui previstas e, sendo que os mandatarios tém os
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno
vigor;

v) este Termo de Emissdo e as obrigacOes previstas em cada documento
constituem obrigacGes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emitente,
exequiveis de acordo com os seus termos e condigoes;

vi) a Emitente é plenamente capaz para cumprir todas as obrigagdes previstas
neste Termo de Emissdo;

vii) exceto pela Aprovagao Societaria Emitente, nenhuma aprovacao, autorizagao,
consentimento, ordem, licenga, registro ou habilitacdo de ou perante qualquer
instancia judicial, érgao ou agéncia governamental ou 6rgdo regulatério se faz
necessario a celebracdo e ao cumprimento deste Termo de Emisséao;

viii) a celebracgdo, os termos e condicdes deste Termo de Emissdo e o cumprimento
das obrigagdes aqui previstas e a realizacdo da Emissdao e da Oferta (a) nao
infringem o estatuto social ou outros documentos societarios da Emitente; (b) ndo
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emitente seja parte e/ou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito, bem como qualquer obrigacao
anteriormente assumida pela Emitente; (c) ndo resultardo em (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdao estabelecida em qualquer contrato ou
instrumento do qual a Emitente sejam parte e/ou pelo qual qualquer de seus
respectivos ativos esteja sujeito; ou (2) extingdo de qualquer desses contratos ou
instrumentos; (d) ndo resultardo na criacdo de qualquer 6nus ou gravame, judicial
ou extrajudicial, sobre qualquer ativo da Emitente; (e) nao infringem qualquer
disposicao legal ou regulamentar a que a Emitente esteja sujeita; e (f)ndo
infringem qualquer dispositivo legal, ou qualquer ordem, decisdo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emitente;

ix) conduz seus negdcios e operagdes em cumprimento aos aspectos materiais
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de todas as leis e regulamentos aplicaveis, e esta devidamente qualificadas e/ou
registradas para o exercicio de suas respectivas atividades;

x) esta adimplente com o cumprimento das obrigacGes constantes deste Termo
de Emissdo e declara que ndo ocorreu nenhum Evento de Vencimento Antecipado;

xi) tem plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de calculo da
Remuneragao que foi acordada por livre vontade da Emitente em observancia ao
principio da boa-fé;

xii) os documentos e informacoes fornecidos pela Emitente ao Agente Fiduciario
sao verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e suficientes, estdo
atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os documentos e
informacgdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre as Notas
Comerciais Escriturais;

xiii) exceto pelos procedimentos judiciais e administrativos envolvendo a Emitente
indicados no Formulario de Referéncia da Emitente, cumpre em todos os aspectos
materiais as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacdes dos
6rgaos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio
de suas atividades, exceto por aquelas que (a) estejam sendo discutidas em boa-
fé judicial ou administrativamente e desde que ndao gerem um Efeito Adverso
Relevante e/ou (b) tenham sido obtidos os efeitos suspensivos de sua
exigibilidade;

xiv) até a presente data, preparou e entregou todas as declaracbes de tributos,
relatérios e outras informagdes que, de seu conhecimento devem ser
apresentadas, ou recebeu dilacdo dos prazos para apresentacao destas
declaragoes, exceto pelo quanto indicado na segdo 4.7 do Formulario de Referéncia
da Emitente;

xv) mantém validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as
licengas, concessodes, autorizacdes, permissdes e alvaras, inclusive ambientais,
necessarias ao regular desenvolvimento das atividades do seu objeto social,
exceto caso (a) estejam em processo de regular renovagao e nao gerem um Efeito
Adverso Relevante; ou (b) estejam sendo discutidas em boa-fé judicial ou
administrativamente, desde que tenham sido obtidos os efeitos suspensivos de
sua exigibilidade (caso aplicavel);

xvi) exceto pelos procedimentos judiciais e administrativos envolvendo a Emitente
indicados no Formulario de Referéncia da Emitente, inexiste, em relagdo a
Emitente (a) descumprimento de qualquer disposicao contratual relevante, legal
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ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer
processo, judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigacao governamental, em qualquer dos casos deste inciso, que possa
causar um Efeito Adverso Relevante;

XVii) os recursos obtidos pela Emitente com a Emissao serdo aplicados
exclusivamente conforme a Destinagdo dos Recursos, nos termos da Clausula 3.2
deste Termo de Emissao;

xviii) inexiste, em relacdo a Emitente, qualquer medida judicial ou
extrajudicial ou arbitral que possa trazer, conforme o caso, implicagdes as Notas
Comerciais Escriturais ou este Termo de Emissao, incluindo, mas nao se limitando,
(a) da resilicdo, rescisao, anulacao ou nulidade deste Termo de Emissao; ou (b) de
qualquer outro pedido que possa inviabilizar o pleno exercicio, pelos Titulares de
Notas Comerciais Escriturais, dos direitos e prerrogativas relativos as Notas
Comerciais Escriturais;

xix) estd cumprindo e faz com que seus administradores, diretores e empregados,
quando agindo em nome ou em beneficio da Emitente, conforme aplicavel,
irrestritamente com o disposto nas Legislacdo Socioambiental (neste caso, exceto
pela Legislacdo Socioambiental que esteja sendo discutida de boa-fé judicial e/ou
administrativamente, cuja exigibilidade esteja suspensa) e na Legislacdo de
Protecdo Social, apossuindo todas as licencas ambientais exigidas pelas
autoridades federais, estaduais e municipais para o exercicio regular de suas
atividades estando todas elas validas e vigentes, e tendo todos os protocolos de
requerimento realizados dentro dos prazos definidos pelos 6rgaos das jurisdigbes
em que a Emitente atua;

xX) a utilizagdo, pela Emitente, dos recursos obtidos com a Emissdo ndo violard a
Legislacao Socioambiental;

xxi) as obrigagdes de pagamento da Emitente nos termos deste Termo de Emissao
ndo sao subordinadas a quaisquer outros créditos quirografarios que venham a
ser detidos por qualquer pessoa contra a Emitente e serdo tratadas, pelo menos,
em igualdade de condigles (pari passu) a quaisquer outros créditos quirografarios
detidos contra a Emitente (com excecdo dos que disponham de privilégios
creditérios imperativamente conferidos exclusivamente por lei e ndo por ato da
Emitente);

XXii) exceto pelos procedimentos envolvendo a Emitente indicados no
Formulario de Referéncia da Emitente, estd em dia com suas obrigacGes de
natureza tributaria, previdenciaria, trabalhista e social, especialmente as normas

49



DocusSign Envelope ID: 04DBA589-FBB8-478E-86E9-010A9899395B

Autorrequlagio M Autorregulagio

A\ anBIMA /\ ansima

Agente Fiducirio Ofertas Publicas

referentes a salde e segurancga ocupacional, exceto nos casos em que referido
descumprimento esteja sendo discutido de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial e que nao gere Efeito Adverso Relevante;

xxiii) inexiste, com relacdo a Emitente, investigagdo, inquérito ou
procedimento administrativo ou judicial ou ainda, de violacao de qualquer
dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica
de corrupgao ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitagdo, as
Leis Anticorrupgao, ressalvado o processo administrativo de n® TC 010.680/2018-
7, que tramita junto ao Tribunal de Contas da Unido;

XXiv) cumprem e fazem com que seus respectivos administradores, diretores
e empregados cumpram, quando agindo em nome ou em beneficio da Emitente,
as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgdo e atos lesivos contra a
administracdo publica, na forma das Leis Anticorrupcdo, por si, coligadas,
administradores, acionistas com poderes de administracdo, quando agindo em
nome ou em beneficio da Emitente, e envida seus melhores esforcos para que
seus subcontratados e fornecedores, quando agindo em nome ou em beneficio da
Emitente cumpram as normas aplicaveis que versam sobre atos de corrupgao e
atos lesivos contra a administracdo publica, na forma das Leis Anticorrupcao,
mantendo politicas e procedimentos internos objetivando o cumprimento de tais
normas e dando conhecimento de tais normas a todos os seus profissionais que
venham a se relacionar com a execucgao desta Escritura de Emissao e abstendo-
se de praticar atos de corrupgao e de agir de forma lesiva a administragcdo publica,
nacional ou estrangeira;

XXV) ndo existem, entre seus socios, administradores, diretores,
funcionarios, agentes, procuradores, consultores, bem como prepostos que
venham a agir em seus respectivos nomes, agentes publicos ou terceiras pessoas
a eles relacionadas, incluindo mas nao se limitando a familiares ou pessoas
relacionas por lagos profissionais, afetivos ou comerciais que possam influenciar
suas decisdes, e que ocupem posicao/cargo ou desempenhem atividades que
possam influenciar as atividades objeto do presente Termo de Emissdo;

XXVi) mantera livros e registros contabeis adequados, onde serdo detalhadas
todas as despesas relacionadas ao cumprimento do presente Termo de Emissao;

XXVii) monitora suas atividades de forma a identificar e mitigar impactos
ambientais ndo antevistos na Data de Emissdo;

XXViii) monitora seus fornecedores diretos e relevantes no que diz respeito
aos impactos ambientais, legislagdes sociais e trabalhistas, normas de salde e
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seguranca ocupacional, bem como verificar a inexisténcia de trabalho analogo ao
escravo ou infantil;

XXix) exceto pelos procedimentos judiciais, arbitrais e administrativos
envolvendo a Emitente indicados no Formulario de Referéncia da Emitente, ndo
tém conhecimento de qualquer acao judicial, procedimento administrativo ou
arbitral, inquérito ou outro procedimento de investigacdo governamental que
possa afetar a Emissdo, Garantia Estrangeira ou os negocios da Emitente; e

XXX) as declaragdes aqui prestadas sao verdadeiras, precisas, consistentes,
atuais, suficientes, validas e ndo contém qualquer falsidade ou inexatiddo,
tampouco omitem a existéncia de qualquer ato ou fato, para fazer com que as
declaracOes prestadas sejam enganosas, falsas ou incompletas.

10.2 Correrao por conta da Emitente todos os custos incorridos com a Oferta e com
a estruturacdo, emissdo, formalizacdo, registro e execucdao das Notas Comerciais
Escriturais, da Aprovagdo Societaria Emitente perante a JUCEB, incluindo
publicacbes, inscricdes, registros, contratacdo do Agente Fiduciario, do Escriturador,
do Banco Liquidante, dos assessores legais e dos demais prestadores de servigos, e
quaisquer outros custos relacionados as Notas Comerciais Escriturais e/ou a Garantia
Estrangeira.

11 LEI GERAL DE PROTECAO DE DADOS - LGPD

11.1 A Emitente consente, de maneira livre, esclarecida e inequivoca, com a
utilizacdo de seus dados pessoais para a realizagdo da operacdo de crédito ora
estabelecida, nos termos e propodsitos contidos nos documentos da emissdo,
autorizando expressamente, desde ja, o compartilhamento destas informacGes com
as demais Partes.

12 DAS DISPOSICOES GERAIS

12.1 Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdao entre as Partes serd
sempre considerado mera liberalidade, e ndo configurara renlncia ou perda de
qualquer direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive,
de mandato), nem implicard novacao, alteragdo, transigéncia, remissdo, modificagao
ou reducgao dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

12.2 Todas as comunicacgdes realizadas nos termos deste Termo de Emissao devem
ser sempre realizadas, por escrito, para os enderecos abaixo. As comunicagdes serao
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante "aviso de
recebimento", expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, ou por
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correio eletrénico nos enderegos abaixo. As comunicagdes feitas por correio
eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente). A alteragdo de qualquer dos enderecos abaixo devera ser
comunicada as demais Partes pela parte que tiver seu enderego alterado.

Para a Emitente:

VIABAHIA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS S.A.

Rua do Jaracatia, n® 106, Edificio JBB Center, loja 01 a 11, Sala 1 a 10
CEP: 41.820.665, Salvador/BA

At.: Willians Oliveira

Tel.: 71-3025-9800

E-mail: willians.oliveira@viabahiasa.com.br

Para o Agente Fiduciario:

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.

Avenida das Américas n© 3.434, Bloco 07, 2° Andar, Sala 201

CEP 22.640-102, Rio de Janeiro/R]

At.: Antonio Amaro / Carolina A. Lodi de Oliveira

Tel.: (21) 3514-0000

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

12.3 A mudanca de qualquer um dos enderecos acima devera ser comunicada, de
imediato, a todas as Partes, pelo Agente Fiduciario ou pela Emitente.

12.4 As Partes reconhecem este Termo de Emissdo e as Notas Comerciais
Escriturais como titulo executivo extrajudicial, nos termos do artigo 784, I a III do
Codigo de Processo Civil.

12.4.1 Para os fins deste Termo de Emissdo, as Partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execugao especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos termos
dos artigos 497, 815 e seguintes do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito
de declarar o vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Notas
Comerciais Escriturais, nos termos previstos neste Termo de Emissao.

12.5 As obrigacdes assumidas neste Termo de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

12.6 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das Clausulas
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deste Termo de Emissao ndo afetara as demais, que permanecerdo validas e eficazes
até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagGes aqui previstas.
Ocorrendo a declaracdo de invalidade ou nulidade de qualquer Clausula deste Termo
de Emissdo, as Partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em
substituicdo a Clausula declarada invalida ou nula, a inclusdo, neste Termo de
Emissdo, de termos e condigbes validos que reflitam os termos e condigdes da
Clausula invalidada ou nula, observados a intengdo e o objetivo das Partes quando
da negociagdo da Clausula invalidada ou nula e o contexto em que se insere.

12.7 A Emitente consente, de maneira livre, esclarecida e inequivoca, com a
utilizacdo de seus dados pessoais para a realizacdo da Emissdo, nos termos e
propésitos contidos nos documentos da emissao, autorizando, expressamente, desde
ja, o compartilhamento destas informacGes com as demais partes envolvidas. Além
disso, declara conhecer que este Termo de Emissdao integra uma operagao
estruturada, no dmbito do mercado de capitais, e, portanto, as informacdes aqui
descritas, inclusive seus dados pessoais, podem ser veiculados a quaisquer terceiros.

12.8 Qualquer alteracdo a este Termo de Emissdo somente serd considerada valida
se formalizada por escrito, em instrumento préprio, assinado por todas as Partes.

12.9 Este Termo de Emissado é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

12.10 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo,
com exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as
guestdes porventura resultantes deste Termo de Emissao.

12.11 Caso o presente Termo de Emissdo venha a ser celebrada de forma digital, as
Partes (a) reconhecem que as declaracdes de vontade das Partes contratantes,
mediante assinatura digital, presumem-se verdadeiras em relacdo aos signatarios
guando é utilizado o processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de
Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil), constituindo titulo executivo extrajudicial
para todos os fins de direito, e (b) renunciam ao direito de impugnacao de que trata
o artigo 225 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada.
Observado o disposto nesta Clausula, o presente Termo de Emissdo pode ser
assinado digitalmente por meio eletrénico.
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Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores,
firmam o presente Termo de Emissdao por meio de plataforma de assinatura digital
certificada pela ICP-Brasil, nos termos da Medida Proviséria 2.200-2 de 24 de agosto
de 2001, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam, em forma
eletronica.

Salvador/BA, 06 de maio de 2024.

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco.)
(Seguem paginas de assinaturas.)
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DocusSign Envelope ID: 04DBA589-FBB8-478E-86E9-010A9899395B

Autorrequlagio A Autorregulacio

ANBIMA /5N ANBIMA

Agente Fiducirio Ofertas Publicas

(Pagina de Assinaturas do “Termo da 12 (Primeira) Emissdo de Notas Comerciais

Escriturais, em Série Unica, para Distribuicdo PuUblica pelo Rito de Registro

Automatico de Distribuicdo, da ViaBahia Concessionaria de Rodovias S.A.”)

VIABAHIA CONCESSIONARIA DE RODOVIAS S.A.

Nome: José Pedro Guerreiro Nome: Hederverton Andrade Santos
Bartolomeu

Cargo: Diretor Presidente e Diretor Cargo: Diretor Juridico e Regulatério
Administrativo Financeiro (CFO) e de

Relagdo com Investidores

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

S.A.
Nome: Rafael Casemiro Pinto Nome: BiancawGaIdino Batistela
Cargo: Procurador Cargo: Procuradora

TESTEMUNHAS:

Nome: Williuans“Domingues de Oliveira Nome: Nilson Raposo Leite
CPF: 173.637.868-60 CPF: 011.155.984-73

(Restante da pagina foi intencionalmente deixado em branco.)
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