Viabahia Concessionaria de
Rodovias S.A.

(Em fase pré-operacional)
Demonstragdes financeiras em
31 de dezembro de 2009

e parecer dos auditores independentes



Parecer dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas
Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.
{Em fase pré-operacional)

Examinamos o balango patrimonial da Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A. (em fase
pré-operacional) (“Companhia”) em 31 de dezembro de 2009 e as correspondentes
demonstragbes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa do
periodo de 11 de maio (data de constituigido da Companhia) a 31 de dezembro de 2009,
elaborados sob a responsabilidade de sua administragio. Nossa responsabilidade é a de
emitir parecer sobre essas demonstragbes financeiras.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as
quais requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentacdo das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes.
Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transages e os sistemas
contabil e de controles internos da Companhia; (b) a constatagdio, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contibeis divulgados; e
(c) a avaliagéo das préticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
administragdo da Companhia, bem como da apresentagéo das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da Viabahia
Concessionaria de Rodovias S.A. (em fase pré-operacional) em 31 de dezembro de 2009 e 0

resuitado das operagdes, as mutagdes do patriménio liquido e os fluxos de caixa do periodo de

11 de maio a 31 de dezembro de 2009, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.



Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Conforme descrito na Nota 1 &s demonstragdes financeiras, a Companhia vem despendendo
quantias significativas na formagdo de ativos relacionados ao objeto da concesséo, os quais,
de acordo com as estimativas e proje¢des da administragdo, deverdo ser absorvidos pelas
receitas de operacdes futuras.

aulo, 27 de abril de 2010
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.
{Em fase pré-operacional)

Demonstragédo do resultado
Periodo de 11 de maio a 31 de dezembro de 2009

Em milhares de reais

Despesas operacionais
Gerais e administrativas (Nota 13)
Honorarios dos administradores
Outras despesas operacionais, liquidas
Prejuizo operacional antes do resultado financeiro

Resuitado financeiro
Despesas financeiras
Receitas financeiras (Nota 15)

Prejuizo do periodo

Agdes em circulagdo no final do periodo (em milhares)

Prejuizo por lote de mil agdes do capital social no fim do periodo - R$

(8.545)
(850)

(187)
(9.382)

(85)
_ 1987

(7.480)

52.000

(0,14)

As notas explicativas da administracdo s3o parte integrante das demonstragées financeiras.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.
(Em fase pré-operacional)

Demonstragédo das mutagées do patriménio liquido
Em mithares de reals, exceto quando indicado de outra forma

Capital social

Prejuizos
Subscrito  Aintegralizar _acumulados Total
Em 31 de maio de 2009 102.000 (50.000) 52.000
Prejuizo do exercicio (7.480) (7.480)
Em 31 de dezembro de 2009 102.000 (50.000) (7.480) 44.520

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstrages financeiras.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.
(Em fase pré-operacional)

Demonstragio dos fluxos de caixa

Periodo de 11 de maio a 31 de dezembro de 2009
Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Prejuizo do periodo

(7.480)

Ajustes
Depreciagédo e amortizagdo

55

Variagbes nos ativos e passivos
Tributos a recuperar
Titulos e valores mobiligrios
Despesas pagas antecipadamente
Adiantamentos de pessoal e a fornecedores
Qutros ativos
Fornecedores
Tributos, saldrios e encargos
Verbas de fiscalizagéo
Outros passivos

(402)
(65)
(1.404)
(1.828)
(6)
399
108
266
166

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

(10.191)

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aquisicbes de bens do ativo imobilizado
Aquisi¢bes de bens do ativo intangivel

(2.861)
(531)

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

(3.392)

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Integralizagdo de capital

52.000

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos

52.000

Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

38.417

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

38.417

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstrac¢des financeiras.
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(a)

(b)
(c)

Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.
(Em fase pré-operacional)

Notas explicativas da administragao as demonstragoes

financeiras em 31 de dezembro de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

A Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A (“ViaBahia” ou “Companhia”) foi constituida em
11 de maio de 2009 e encontra-se na fase dos Trabalhos Iniciais (pré-operacional), conforme
definido no Contrato de Concess&o. A assuncédo do sistema rodovidrio se deu em 20 de
outubro de 2009 mediante o Termo de Arrolamento e Transferéncia, a partir do quai o
Departamento Nacional de Infraestrutura de Transporte (“DNIT") transfere o sistema
rodoviario e os bens da concess3o, a ViaBahia.

A Concessionaria tem como objetivo exclusivo a atividade de exploragéo da infra-estrutura e
prestagéo de servigo publico de recuperago, operagdo, manutengéo, monitoragao,
conservagdo, implantagéo de melhorais e ampliagéio do Sistema Rodovidrio, pelo prazo de 25
anos, sendo remunerada mediante cobranga de Tarifa de Pedégio e outras fontes de receitas
de acordo com os fermos definidos no Contrato de Concessso.

O Sistema Rodoviério objeto do Edital n.° 001/2008, é composto pelas rodovias federais e
estaduais, as quais totalizam 681 km de extensao:

BR-116/BA Feira de Santana — Divisa BA/MG
BR-324/BA Salvador — Feira de Santana

» BA-526 Entr. BR-324 - Entr. BA-528

s BA-528 Entr. BA-526 — Acesso Base Naval de Aratu

Dentre os compromissos assumidos pela Concessionaria, destacam-se:
Construgdo de 07 pragas de pedégio:

Praca 1 - Simdes Filho, km 597+728 da BR-324

Praga 2 - Amélia Rodrigues, km 551+094 da BR-324
Praga 3 - Rafael Jambeiro, km 482+138 da BR-116
Praga 4 - Brejtes, km 566+405 BR-116

Praga 5 - Jequié, km 698+410 da BR-116

Praca 6 - Planalto, km 773+819 da BR-116

Praga 7 - Vitéria da Conquista, km 873+499 da BR-116

implantagao de centro de confrole operacional e 15 bases operacionais:

Implantag&o do sistema de pesagem (postos fixos e méveis);



(d)

(e)

(9)

(h)
(i)

)

Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.
(Em fase pré-operacional)

Notas explicativas da administragdo as demonstragées

financeiras em 31 de dezembro de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Recuperagéo da rodovia, compreendendo a execucgdo dos servigos de: (i) terraplanagem; (i)
reconstrucdo e recapeamento das pistas existentes; (iii) ampliagdo das drenagens; (iv)
sinalizacdo vertical e horizontal; (v) implantagéio de barreiras e defensas: (vi) complementagéo
do sistemas eletricos e de iluminagéo; recuperaggo, reforgo e alargamento das obras de arte
especiais.

Duplicagdes (83,67 km);

Construcéo de ruas laterais (10 km);

Implantagdo de 41 passarelas;

Implantagéo de retornos, trevos, intersegdes e acessos;
Disponibilizagdo dos servigos de atendimento ao usudrio:
Atendimento 24 horas ao usuario:

Atendimento médico de emergéncia;

Atendimento mecénico de emergéncia;

Combate a incéndios e apreensdc de animais na faixa de dominio;
implantagéo de call boxes (614 unidades);

Telefonia operacional gratuita (Sistema 0800).

Controle e monitoramento de trafego:

Implantag&@o de cameras de circuito fechado de TV — CFTV:

Veiculos de inspegio de trafego;
Painéis de mensagem varidvel (mével e fixo), etc

Extinta a concesséo, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e
privilégios vinculados & explorag&o do sistema rodoviario conforme termos definidos no
Contrato de Concessao.

Apresentagio das demonstra¢des financeiras e principais praticas contdbeis
Apresentacdo das demonstracoes financeiras

As presentes demonstragdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Companhia em 17
de abril de 2010.



2.2

(a)

(b)
U]

Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.
(Em fase pré-operacional)

Notas explicativas da administragdo as demonstragdes

financeiras em 31 de dezembro de 2009
Em mithares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposigdes contidas na Lei das
Sociedades por A¢des, conjugadas com legislagio especifica emanada pela Agéncia
Nacional de Transportes Terrestre (“ANTT"), e nas normas estabelecidas pela Comissdo de
Vaiores Mobiliarios (*CVM”).

As principais préaticas contabeis adotadas na elaboragdo destas demonstracgdes financeiras
correspondem as normas e orientagdes que estdo vigentes para as demonstragdes
financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2009, que serdo diferentes daquelas que serdo
utilizadas para elaboragéo das demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2010,
conforme descrito no item 2.3 a seguir.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, & necessario utitizar estimativas para
contabilizar certos ativos, passivos e outras transagdes. As demonstragdes financeiras da
Companhia incluem, portanto, estimativas referentes a selegdo das vidas Gteis do ativo
imobilizado e intangivel, provisdes necessérias para passivos contingentes e outras similares.
Os resultados reais podem apresentar variagdes em relagdo as estimativas.

Descri¢do das principais praticas contabeis adotadas

As principais praticas contébeis adotadas na elaboragdo dessas demonstragdes financeiras
estdo indicadas a sequir:

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depésitos bancérios, investimentos
de curto prazo de alta liquidez com vencimentos originais de irés meses ou menos, que s3o
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um
insignificante risco de mudanca de valor.

instrumentos financeiros
Classificagio

A Companhia classifica seus ativos financeiros de acordo com a finalidade para a qual foram
adquiridos. A administraggio determina a classificacdo de seus ativos financeiros no
reconhecimento iniciai.

10



(i)

(c)

(d)

Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.
(Em fase pré-operacional)

Notas explicativas da administragéo 4s demonstracées

financeiras em 31 de dezembro de 2009
Em milhares de reals, exceto guando Indicade de outra forma

Incluem-se na categoria “Empréstimos e recebiveis” os empréstimos concedidos e os
recebiveis que s&o ativos financeiros néo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis,
ndo cotados em um mercado ativo. S30 incluidos como ativo circulante. Os Empréstimos e
recebiveis da Companhia compreendem as demais contas a receber, os adiantamentos a
fornecedor, outras contas a receber e caixa e equivalentes de caixa. Os emprestimos e
recebiveis sd0 contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros
efetiva.

Impairment de ativos financeiros

A Companhia avalia, na data do balango, se h4 evidéncia objetiva de que um ativo financeiro
Ou um grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu valor recuperavel
(impairment). Quando tal evidéncia esta presente, o ativo ou grupo de ativos financeiros tem
seu valor reduzido ao valor recuperavel.

Imposto de renda e contribuigiio social diferidos

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos séo calculados sobre os prejuizos fiscais
do imposto de renda, a base negativa de contribuicdo social e as correspondentes diferencas
temporarias entre as bases de célculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores
contabeis das demonstragges financeiras. As aliquotas desses impostos, definidas atualmente
para determinagéo desses créditos diferidos, séo de 25% para o imposto de renda e de 9%
para a contribuigdo social (Nota 9).

Tributos diferidos ativos s&o reconhecidos na extensio em que seja provave! gue lucro futuro
tributdvel esteja disponivel para ser utilizado na compensagao das diferengas temporarias
efou prejuizos fiscais, com base em projegdes de resuitados futuros elaboradas e
fundamentadas em premissas internas e em cenarios econdémicos futuros que podem,
portanto, sofrer alteragdes.

Imobilizado

ImobilizagGes préprias, tais como, méveis e utensilios, maquinas e equipamentos,
computadores periféricos e benfeitorias em propriedades de terceiros compreendem,
principalmente, as instaiages onde encontra-se o escritério e s&0 demonstrados pelo custo
histérico de aquisigdo.

A depreciagéo é calculada pelo método linear, de acordo com as taxas divulgadas na Nota 6.

11



(e)

Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.
(Em fase pré-operacional)

Notas explicativas da administragdo as demonstragdes

financeiras em 31 de dezembro de 2009
Em mithares de reals, exceto quando indicado de outra forma

Ganhos e perdas em alienagGes s&o determinados pela comparacgéic dos valores de alienagédo
com o valor contabil e sdo incluidos no resultado.

Reparos e manutengéo sdo apropriados ao resuitado durante o periodo em que sdo
incorridos.

Obras em andamento correspondem aos custos capitalizados relacionados diretamente com
as atividades de concess&o de rodovias, bem como os gastos incorridos para futura
imobilizagdo, entre os quais destacam-se desemboisos com desapropriagdes de dreas que
serdo objeto de futura imobilizag&o e gastos com trabalhos iniciais e gerais de recuperacao
estrutural da rodovia.

Intangivel
Programas de computador (softwares)

Licengas adquiridas de programas de computador (softwares) séo capitalizadas e amortizadas
ao longo de sua vida Util estimada, pelas taxas descritas na Nota 7.

Os gastos associados ao desenvolvimento ou a manutengio de softwares sdo reconhecidos
como despesas na medida em que sdo incorridos. Os gastos diretamente associados a
softwares identificaveis e Gnicos, controlados pela Companhia e que, provavelmente, gerardo
beneficios econdmicos maiores que os custos por mais de um ano, s8o reconhecidos no ativo
intangivel. Os gastos diretos incluem a remuneragéo dos funcionérios da equipe de
desenvolvimento de softwares e a parte adequada das despesas gerais relacionadas.

Os gastos com o desenvolvimento de soffwares reconhecidos como ativos sio amortizados
usando-se 0 método linear ao longo de suas vidas Gteis, pelas taxas demonstradas na Nota 7.

Outros ativos intangiveis

Este grupo congrega o registro da marca da Concessionaria que foi registrada pelo valor
efetivamente pago para a aquisigdo. Os custos com a aquisi¢do de patentes, marcas
comerciais, licengas e direitos de exploragédo séo capitalizados e amortizados usando-se o
meétodo linear ao longo das vidas Uteis, pelas taxas demonstradas na Nota 7. Os ativos
intangiveis ndo sdo reavaliados.

12



(f

(9)

2.3

Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.
{Em fase pré-operacional)

Notas explicativas da administragio as demonstra¢es

financeiras em 31 de dezembro de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Reducdo ao valor recuperavel de ativos

O imobilizado e o ativo intangivel s&o revistos anualmente para se identificar evidéncias de
perdas ndo recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteragbes nas circunstancias
indicarem que o valor contabil pode n&o ser recuperavel. Quando este for o ¢aso, o valor
recuperavel é calculado para verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é reconhecida
pelo montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa seu valor recuperavei, que é o
maior entre o preco liquido de venda e o valor em uso de um ativo. Para fins de avaliag¢ao, os
ativos s&io agrupados no menor grupo de ativos para o qual existem fluxos de caixa
identificaveis separadamente.

Provisdes

As provisGes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagdo presente, legal ou
ndo formalizada, como resultado de eventos passados e & provavel que uma saida de

recursos seja exigida para liquidar a obriga¢do e uma estimativa confiavel do valor possa ser
feita.

Normas e interpretacdes de normas gue ainda nao estio em vigor

As normas e interpretagdes de normas relacionadas a seguir foram publicadas e séo
obrigatérias para os exercicios sociais iniciados em ou apds 10 de janeiro de 2010. Além
dessas, também foram publicadas outras normas e interpretagdes que alteram as praticas
contabeis adotadas no Brasil, como parte do processo de convergéncia com as normas
internacionais. As normas a seguir séo apenas aquelas que poderdo (ou deverdo) impactar as
demonstragdes financeiras da Companhia de forma mais relevante. Nos termos dessas novas
normas, as cifras do exercicio de 2009, aqui apresentadas, deverdo ser reapresentadas para
fins de comparagéo, quando da apresentagdo das demonstragdes financeiras do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2010. A Companhia ndo adotou antecipadamente essas normas
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2009.

13



(a)

{b)

Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.
(Em fase pré-operacional)

Notas explicativas da administragio as demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Pronunciamentos

CPC 20 - Custos de empréstimos

CPC 23 - Politicas contabeis, mudanca de estimativa e retificagéio de erros
CPC 24 - Eventos subsequentes

CPC 25 - Provisdes, passivos e ativos contingentes

CPC 26 - Apresentagdo das demonstragdes contabeis

CPC 27 - Ativo imobilizado

CPC 30 - Receitas

CPC 38 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragdo

CPC 39 - Instrumentos financeiros: apresentagio

CPC 40 - Instrumentos financeiros: evidenciagio

Interpretagoes

ICPC 01 - Contratos de concessio
ICPC 10 - Esclarecimentos sobre os CPC 27 e CPC 28

Conforme definido no contrato de concessgio, a Viabahia est4 sujeita a regras e normas da
ANTT, inclusive quanto aos procedimentos contabeis a serem adotados. Tais procedimentos
estdo contidos no Manual de Contabilidade do Servigo Publico de Exploragéo da
Infraestrutura Rodoviaria Federal, desenvolvido pela ANTT com a coordenacao da
Superintendéncia de Regulagdo Econdmica e Fiscalizag&o Financeira (“SUREF"), e com as
participagbes da CVM, da Secretaria da Receita Federal ("SRF”) e da Agéncia de Transporte
do Estado de S&o Paulo (“ARTESP").

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e Bancos 759
Certificados de Depasitos Bancarios (CDBs) (*) 37.658
38.417

(") Aplicagdo financeira com emisséo em 18 de junho de 2009. Refere-se a Certificado de Deposito
Bancario (CDB), com liquidez diéria (disponivel para saques e transferéncias). A rentabilidade é de
103% sobre a variaggo do Certificado de Depésito Interbancario (“CDI"). Todos os valores sdo
denominados em Reais.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.
(Em fase pré-operacional)

Notas explicativas da administragéo as demonstragdes
financeiras em 31 de dezembro de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Adiantamentos

Adiantamento a fornecedores (i) 1.824
Outros adiantamentos 4
1.828

(i) Adiantamento a fornecedores compreende os fornecedores de servigos de
desenvolvimento, customizacdo de software e fornecimento do sistema integrado de controle
de arrecadacéo e tarifas.

Despesas do exercicio seguinte

As despesas do exercicio seguinte representam os seguros (Nota 12) que a Companhia
contratou durante o periodo e que possuem prazo de cobertura de até 12 meses.

Riscos de engenharia 79
Responsabilidade civil 429
Riscos nomeados e operacionais 188
Garantia de execugdo da obra 708

1.404

15
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(a)

Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administragio 4s demonstragées

financeiras em 31 de dezembro de 2009

Em milhares de reals, exceto quando indicado de outra forma

Intangivel
Softwares Marcas e
adquirido Patentes Total
Aquisigdo 524 7 531
Amortizagao (36) (36
Saldos em 31 de dezembro de 2009 488 7 495
Custo total 524 7 531
Amortizagao acumulada (36) {36
Valor residual 488 7 495
Taxas anuais de amortizagéo - % 20 4

O critério de amortizagio adotado para o direito de uso de software esta de acordo com a

IN SRF n® 04/85 que considera a vida util minima cinco anos. Com relacao a marcas e
patentes a taxa de amortizagéo foi definida conforme o prazo de concessao, que corresponde
a 25 anos.

Verba de fiscalizagio

Conforme estabelecido no contrato de concess&o a Concessiondria devera recolher a ANTT,
ao longo de todo o prazo de concessao, a verba de fiscalizagdo que se destina a cobertura de
despesas com a fiscalizagdo da concessdo. O valor anual da verba de fiscalizagéo é de

R$ 3.195, devendo ser recolhida mensalmente no montante de R$ 266. Durante o periodo foi
registrada despesa de R$ 533 mil (Nota 13). A verba de fiscalizagéio serd reajustada
anualmente, na mesma data dos reajustes da tarifa de pedagio.

Imposto de renda e contribuigio social
imposto de renda e contribuigio social diferidos

A Companhia decidiu por ndo reconhecer os impostos diferidos ativos, tendo em vista
encontrar-se em fase pré-operacional.
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(b)

10

(a)

Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstra¢oes

financeiras em 31 de dezembro de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Regime Tributario de Transicdo

O Regime Tributério de Transigdo (RTT) tera vigéncia até a entrada em vigor de lei que
discipline os efeitos fiscais dos novos métodos contabeis, buscando a neutralidade tributaria.

O regime ¢ optativo nos anos-calendario de 2008 e de 2009, respeitando-se: (i) aplicar ao
biénio 2008-2009, ndo a um Unico ano-calendario; e (i) manifestar a opgdo na Declaragéo de
Informagdes Econdmico-Financeiras da Pessoa Juridica (DIPJ).

A Companhia optou pela adogdo do RTT em 2009, tendo em vista que a Companhia foi
constituida nesse ano. Consequentemente, para fins de apuracéo do imposto de renda e da
contribuicdo social em 2009, a Companhia utilizou das prerrogativas definidas no RTT.
Patriménio liquido

Capital subscrito

O capital autorizado esta representado por 52.000.000 agbes ordindrias, no valor de R$ 1,00

cada, assim distribuidos:
Em milhares de agdes

Acdes ordinarias

Acionistas Unica %
Isolux Corsan Concesiones S.A. 39.000 75,00
Engevix Engenharia S.A. 10.400 20,00
Encalso Construgtes Ltda. 2.600 5,00

52.000 100,00

A Viabahia ndo podera, durante o prazo da Concess#o, reduzir o seu capitai social abaixo do
valor minimo de R$ 52.000 sem prévia autorizagéo expressa da ANTT.

Conforme Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 11 de maio de 2009, a

Companhia possui um capital autorizado de R$ 102.000, podendo seu capital ser aumentado
até o limite do capital autorizado, mediante deliberagdo do Conselho de Administragdo, o qual
sera responsavel por fixar o prego de emisséo e as demais condigdes do respectivo aumento.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administragio as demonstragdes

financeiras em 31 de dezembro de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Instrumentos financeiros

Os valores contabeis, especialmente as aplicagdes financeiras, referentes aos instrumentos
financeiros constantes no batango patrimonial, quando comparados com os valores que
poderiam ser obtidos na sua negociagéo em um mercado ativo ou, na auséncia deste, com o
valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de juros de mercado correspondem,
aproximadamente aos valores de mercado. Durante o periodo findo de 31 de dezembro

de 2009, a Companhia ndo realizou operagbes com derivativos especulativos.

Seguros

As coberturas de seguros, em 31 de dezembro de 2009, foram contratadas pelos montantes a
seguir indicados, consoante apélices de seguros:

Importéncias

Riscos Vigéncia até seguradas
Riscos de engenharia 30 de setembro de 2010 27.000
Responsabilidade civil 30 de setembro de 2010 18.000
Riscos nomeados e operacionais 30 de setembro de 2010 847.800
Garantia de execucéo da obra 4 de setembro de 2010 150.000

De acordo com o contrato de concess&o, durante o prazo da concesséo, a Concessionaria
devera contratar e manter em vigor os seguintes seguros:

Seguros contra danos materiais - cobertura de perda ou dano decorrente de riscos de
engenharia, riscos operacionais e relativos as maquinas e equipamentos da concessao.

Seguro de responsabilidade civil - cobertura de responsabilidade civil cobrindo a
Companhia e o poder concedente, bem como seus administradores, empregados,
funcionarios, prepostos ou delegados, pelos montantes com que possam ser
responsabilizados a titulo de danos materiais, pessoais e morais, custas processuais e
quaisquer outros encargos relacionados a danos materiais pessoais ou morais decorrentes
das atividades abrangidas pela concesséo.

Garantia de execugéo - seguro que a Companhia dever4 manter em favor da ANTT como
garantia do fiel cumprimento das obrigagbes.

A concessionaria enviara anualmente a ANTT cépia autenticada das apolices de seguros
contratadas e renovadas.
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstracdes

financeiras em 31 de dezembro de 2009
Em milhares de reals, exceto guando indicado de outra forma

Despesas gerais ¢ administrativas

Compbem-se, substancialmente, dos gastos incorridos durante o periodo de trabalhos iniciais
da Companhia e, tém a seguinte composigéo por natureza de gasto:

Editais e publica¢des (i) (4.059)
Despesas com pessoal (Nota 14) (1.203)
Seguros (942)
Servigos de terceiros (895)
Verba de fiscalizagdo (Nota 8) (5633)
Gastos com viagens (291)
Arrendamentos e aluguéis {118}
Material, equipamentos e veiculos (114)
Outras (390)

8.5645

(i} Correspondem substancialmente aos gastos com estudos desenvolvidos pelo International
Finance Corporation (“IFC’) e pelo Banco Nacional de Desenvolvimento (“BNDES”), nos

montantes de R$ 2.758 e R$ 1.182, respectivamente, realizados anteriormente a assinatura do
contrato de concesséo.

Partes relacionadas

Remuneragio do Pessoal Chave da Administragio

O pessoal-chave da administrag&o inclui os diretores. A remunerag¢&o paga ou a pagar por
servicos de empregados estd demonstrada a seguir:

Salarios e encargos 1.184
Honorarios de diretoria 650
Outros 19

1.853
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Viabahia Concessionaria de Rodovias S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragées

financeiras em 31 de dezembro de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Receitas financeiras

As receitas financeiras apresentam, em sua totalidade, os rendimentos decorrentes de
aplicagdes financeiras reconhecidos durante o periodo.

Eventos subsequentes

A Companhia emitiu debéntures, conforme definido na Assembleia Geral Extraordinaria
realizada em 17 de dezembro de 2009, que deliberou sobre a 1? emissdo de Debéntures
simples n&o conversiveis em agbes da Companhia, a serem emitidas com base na Instrugéo
CVM 476 de 16 de janeiro de 2009, O valor total da emiss&o € de R$ 100.000, sendo o valor
nominal de R$ 1, por debénture. Esta operag&o foi devidamente registrada na Junta
Comercial do Estado da Bahia, em 21 de dezembro de 2009. O reflexo na mutagéo da
posigao financeira da Companhia devera ser em 2010.

As debéntures deveréo ser integralizadas em moeda nacional, em 3 parcelas . Em 23 de
fevereiro de 2010, ocorreu a primeira integralizag&o, no montante de R$ 34.735, As préximas
duas integralizagbes estdo previstas para ocorrerem ainda no primeiro semestre de 2010.

Os recursos obtidos nessa emiss#o serdo utilizados exclusivamente em investimentos a
serem efetuados pela Companhia na consecugdo do objeto da concess3o.

* * *
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